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p"�h����! �%"�� ��� ��� ��� �$�g�� "� ��� q9 �h"�"�8 "� r s���$ rtru s����h��
��� �!���; 7�X"��$! �����; ���" �! ��h���"h�$ ������ "��" � ����� ���!��g ������� ;
��G��g v�w ��!��!��� ��! !��x��g ��h� g$"%�$ �������"�P ����� x� � g�����$
h"� �� � "� ��� !�h$��� �� g$"%�$ ���!� ��! ��=� �����;  �����g ���  ��g� �"� � ����!
g$"%�$ ��h�  �"� ����� ��� g$"%�$ �����h��$ h�� � "� rtty ��! ��� "�h� �� � h�����8
���!���hP v��� h��� ��"���h h"� �z���h� �"� ��� $�  !�=�$"��! h"������ ; ���
���!� � ��� x� ���!�h��! "� ��� q9 �� �$�P s$��"�g� ��� ������ x�  ""�  � ���!�! �"�
{t !�8 �"� �$$ %�� |����; x��� x�"� ��� ����$"� ���!� x�� � �� �� ��$$  x��g; ���
��h�������8 � �� �� ���GP ��� ���z��$ ��! �� � �����%$� x"�$! ��������! ��"� ���
�"�� !�h�!� "� g$"%�$� ���"� �� %�h"�� �����!�h��%$� ��! �� ��%$�; �"  �8 ��� $�� �P
��� �""� z�� ��"� � "� ��� �"$� "� g$"%�$� ���"�; "�h�� �����! ��! ��� ��! ��! ��
��� �� ���h� "� v�w; �� �����G��g "� ��� s����h�} h"�h��� ��! ��� $�  "� ���� ���
������ ��� "!� "���� �"� ��� ������ !���h��"� "� g$"%�$� ���"�P
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Q� ���8��g ��� ���" ���"� "� ��h���"h�$ ������ R�� �!��� ����� ��g��! ���� ��� $�hG "�
��h���"h��8 �� ��� %�$�����$ ���!� ��$���"� ��� ; !� ������ ������ ���� ��! �"�~������
%������ ; ��=� $�! �" � $��g� ���!� !���h�� ���Pr& ���$$�"�� �hh"�����g �"� �%"�� �Pu� "�
��� #XR "� q����! 9���� P ��� ���=��$��g 7kH ������ ���� ��!�� ��� g$"%�$� ���"�
��=� %��� ����=�! �� ���"�g� ��� q��g��8 >"��! ��$��$�����$ ���!� ��g"�����"� 
$� ��! ��"� �{�� �" �{{�P ��� ����� "% ��=�! ���� ��!�� ��� v�w; ��� q9 �"$! ���
$"x� �  ���$� �=���g� 7kH ������ ���� "� &P&�; x��� ����� G�8 ���!��g ������� $�G�
���I�$ ���Pr��; |���� �yPu��; ��� ���"���� q��"� �u��; j�!�� ��y��; ��! <������
�{P��� ��=� ��h� ��g���  ���$� �=���g� 7kH ������ ���� P ��� ���!��g ������� �$ "
 �����  ����� !"�� ��h x�g� ��! h"� �����"�; �!=�� �$8 ����h���g ��� !����! �"�
��� q9 ���"�� ; x��$� ������h��$$8 ��h��� ��g ����� h"�������=���  �� g$"%�$ ���G�� P

��� �� �$� �� %��� ��� �"$$"x��g "�� "� ��� q9 ������h�����g %� � ���� ��!������!
��� h����h�$  ���$8 h���� ��! ���!���! ��� !����h�~��!� ����$ %� � !����!��� "�
�"���g� �!=�� ���� P ���  ���� "� q9 �� ��� g$"%�$ ������h�����g "����� !�h$���!
��"� r�P�� �� rtt� �" "�$8 �yP�� �� rtr& ��! ���  ���� "� q9 ������h�����g �� #XR
 �""! �� "�$8 ��� �� rtr&P 7"�� ���"�����$8; !����g �{{y~rtr� ��� q����! 9���� $" �
��"��! ��=� ��$$�"� ������h�����g :"% ; ��� $��g� � !�h$��� �� �� �� �"�8P �" �����;
��� ������ "� s����h�� h"�������=���  !����! "� ��=�� ��g ��� � ����! � ���
������h�����g � ��� ���� ��g��� "� ���"=���"� �� �"� �%$� �"� uu ���h��� "� �$$ q9
������ ��! yt ���h��� "� �$$ �� ���h� ��! !�=�$"����� �>�X�  ���!��gP
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����� �����%��� ��� ��!��$8��g ��� "� �" ��� ¤$�hG "� ��h���"h��8 �� ����� %�$�����$
���!� ��$���"� ��� ¤P ��� ��8 h�����$ ��z���8 x�$$ ��G� "�� �" ��� !""� ��� "�
��%��!$�! g$"%�$� ���"� !��=�� %8 ���=��� ��"��� x��� ���  ���� ��G��g � %�hG ���P
����� ��� ��� "� �" %�$��=� ���� ��� � ��%$� ����� "� g$"%�$ ��"!�h��"� ���x"�G 
��! g$"%�$ ���"=���"� ���x"�G !��=�� %8 ��� ���G�� �� !� �����! ���  ��h��$� ���"�
"� ��"!�h��"� ��! ���!� �h�"  h"������ $��!��g �" ��� �!=�� � "��h"�� �"�s����h�P

s��$8��h�$$8; ��� ���!� %��x��� ��� g$"%�$ H"��� ��! g$"%�$ 9"��� � g"=����! %8
����� ��=��$�! h"�������=� �!=����g� ��!  ��h��$� ���"� �� ��"!�h��"�P shh"�!��g$8;
���"� �" g$"%�$� ���"� ��� ��x ��"!�h� ; �" �$8 ��%"!8��g ��g� ��h��"$"g8;
"��g�����! �� ��� #$"%�$ H"���; �"��%$8 ��� q9 ����G �" ����� h"�������=� �!=����g�
�� ��� ��"!�h��"� "� G�"x$�!g�; ��� G�8 �� "��h� �"� ��g� ��h� ��"!�h� P ¥�=��g "�$8
"�� "� � ��x ��"!�h�� ; ���8 ��:"8�!�"�"�"$8 �"x�� ��! ��� �h��! � ���h���G�� P
k"� �����$�; x��� >�8�"$! ����"!�h�! ��� %�$$ �"��� ��� �� �{�u; �� x� ���h�! ��
��rP{u ��%"�� �rtt �� h������ ���h� �P ��� ��"!�h�� "�  �h� g""! h"�$! ���"�!
��g��� x�g� ; ������ ��g��� ��"��� ��! ���! ��g��� ��� ��=���� �" ��� g"=�������P
��� ���$����! �" � g���� ������ ��� ��g��� ��� h����� ��h"�� "� ��� h"������ �� ���
H"���; ��h$�!��g ��� q9P

s ��� ��"!�h� ������!; ��� ��"!�h��"� %� �  �����! �" ��� g$"%�$ 9"���;  �8 |����;
"���� �� ��� �� ���h� "� 7�$������"��$ |"��"����"� �7H|9� �� ��� H"��� ��! �$ "
�� ��� �� ���h� "� ���� ��"� ��� #$"%�$  "���P ¦��g�  h�$� ��"!�h��"� %�hG�! %8
��g��� !����! �h�"  ��� x"�$! ��! $"x $�%"�� h" � �� �$��! �� $"x�� h" � "�
��"!�h��"� ��! ��� ���"���! �" ��� H"��� �� � $"x�� ���h� x���� ���8 "��g�����!P ���
$��g� ���%�� "� ��"!�h�� ��! g�"x��g h"�������"�; ���8 ��� �" �"�� ���h� ��G�� ;
%�� ���h� ��G�� ��! ��� ���h� !�h$��� P #�=�� ��� �%8 ��$$8 $"x ���h�; ���8 �����h�
$"x "� �" ������ �� ��� H"������ ���G�� ��! ��� h"� ���� ��� %��������!P ���
!�=�$"���g h"������ ��� �$ " %����� "�� %�h�� � "� ��� ��x ���$"8���� ��! ��h"��
������g "��"�������� g�������! �� ��� � h"������ P ����g ���h� ��G�� ; ����� x�g� 
��! ��"��� ��� �� � $"x�� $�=�$ x��h� ���$����! ����� $"x�� ��� h����� ��h"��P j� ���
����x��$�; ��� h"������ �� ��� H"��� h"�� �� x��� ��x�� ��"!�h� ���%$��g ����
�" �������� ����� ��g��� ��� h����� ��h"��P

_�n+^ n3�*� �*� )*���

��� ��%��!$�! g$"%�$� ���"� !�� ��h�$$8 !� �����! ���  ���� z�"P 9�% �z���� �" ���
��� � ��%$� ����� "� g$"%�$ ��"!�h��"� ���x"�G ; ��"!�h��"� "� G�"x$�!g� �$ " g"�
g$"%�$� �! ���"�g� #$"%�$ j��"=���"� H��x"�G �#jH � �� ��� �� ���h� "� $��g�
7H| !��=�� %8 ��"��� �"��=�P s � �� �$� >�X ��=� ����� �� |���� %8 ��� 7H| 
��"� ��� q9 ��h��� �! �� � ���� "� �&P�� !����g rtt&~�y � h"�����! �" "�$8 u�
g�"x�� �� ����� >�X �� ��� q9P 9���$����"� $8 |���� �$ " ��=� ��! ���=�$8 �� >�XP
9��h� �{{t ����� >�X ����� ��8 ��h��� �! �"�� ���� �"���"$! �" ���h� ����$8 rPu� "�
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��� #XR �� ��� ���P ���  h�$� ��! ����h� "� ����� >�X � �=�!��� ��"� ��� ��h� ����
��� �% "$��� ��"���  ���� "� >�X %8 |���� � ����$8 ���� ���� ���� "� 9"��� O"���
x��h�  ���! � ��g� � �P{� "� ����� #XR "� >�XP |���� �$ " ��!���""G =���"� 
 �����g�h ��������=� $�G� |������ ��"g��� �" �����h� �"�~�� �!��� |���� �  h�"$�� 
�" �����  ����� h���%�$���� �"� ��� ����"��$ �h"�"�8 ��! �$ " �"� �!!��  ��g ���
�  �� "� %���� !����P s � �� �$�; ��� 9"��� ����! � |����� ����g�! � � ��:"� �$�8��
�� ��� ��"!�h��"� "� ��x ��"!�h� ����������g ��� �"�"�"$8 "� ��� H"��� ����! � 
��� q9�P k������; ���  ���� "� ��� q9 �� ��� g$"%�$ ���h���!� � ���"�� !�h$���! ��"�
�� � �� �{�t �" �Pu � �� rtr& x��$� ���� "� |���� ��h��� �! ��"� tP�� �" ��� ��!
����g�! � ��� G�8 �$�8�� �� ��� ��g�~��h� ���"�� P ��� q9 ���! �" !�g !����� �"
$"h��� ��� �""� "� ��� ��"%$��P

j�!�� �� �"�!�! !��������$8; ��$�G� |����P X� ���� %���g ��� �"�� �"� "=�� �&tt#$"%�$
|���%�$��8 |����� ��g�g�! �� >�X �"� ��� 7H| ; �" �$8 ��"� ��� q9; j�!�� �!���� 
��$�g�"� $8 �" ��� �>jR9 ��! �>j79 sg������� ��!�� v�wP q�$�G� |����; j�!��} 
"x� >�X ��!�h�! ��"� �%"�� tP�� "� ��� #XR �� ��� ���$8 �{{t �" tP��� �� ��� ���P
j�!�� ����g�! � ��� $��g� �  ���$��� "� ��g�$8  G�$$�! ����"x�� �"� ��� q9 x���
$��g� ���%�� "� j�!��� �"$!��g G�8 �" ���"� �� ��� q9 h"��"���� g���� P s$��"�g�
j�!�� ���"��h�! �����G� �� j�!�� ��"g��� ���  ���� "�������h�����g#XR!�h$���!;
!" �"� h"����� x��� q9 �� ��g�~��h� ���"�� x��$� %���g ����8 x��� ��tt ��$$�"�
 "��x���  ��=�h� ���"�� �" ��� q9P ��� �$�g�� "� ��� q9 x"�$! ��=� %��� ��h� x"� �
��! j�!�� �$ " �"$$"x�! |���� x�8P

c3
 .,�,�
 �. 	��1���+����*

������ ��� "!� ���! �" ��!�h��� x�"�g !��g�" � ��! x�"�g ��� h�����"�P j� �����"�h�!
��� g�����$$8 ��$! =��x ���� ��� g$"%�$� ���"� � �� ��� h�"  �"�! P H"%$� ¦������
Q" ��� 9��g$��I ��!  h�"$�� "� ���������"��$ ������ $�G� X����G H�88��; ��"�g "���� ;
��=� �$���!8 ��!� ��� h� � �"� g"=�����g g$"%�$� ���"� �$"�g x��� ��� ���"�� "� ���
�� ������"� ���� $��! ��� �"��!���"� "� �"!�8} g$"%�$� ���"�P v� ��=� ��"=�!�!
�=�!��h� �"  �"x ���� ��� ��� ��� �$�g�� "� s����h� �� ���� "� !�h$����g ���"=���"�
h���%�$��8; ��h��� ��g ���!� !���h��; ���h����! =�$�� h���� ��! !�h$����g������h�����g
"����� ��! ���$"8���� h���"� %� !�$��G�! ��"� ��� %���=�"�� q9 7H| x�" �
����� h"�h��� � ��"��� �"� ��� ����"��$  �h����8 "�  "=����g��8P ���  ���� h���"�
���"�! �" %� �� ��� %�hG ��� ��8 �"��P j� ���!; ����� � ��� ���! �" ��g�$��� g��!�; ��!
g"=��� ��� ���G�� �" �� ��� h���%�$��8 %��$!��g �� �$$ $�=�$ �"� ��� ����"��$ ������ �P
��� � �� �  �� ����  �"�$! �����h� ��� ����!���� �������"� "� 7� ����� ��! "����
����"��$ $��!�� ��h$�!��g j�!��P v��$� ����� ��� h��$$��g� �� ��� ������ ��� "!�; ��
x"�$! ��"=�!� ��h� !�=�!��! �� �� x"�G �"x��! ���"����g g$"%�$� ���"�P

2 ] ]�+
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��� ��h��� ��g h$����� =�$����%�$���� �� 
��"����! ��� x"�$! �"x��! ��� ���! �"�
����h��=� �!������"�  �����g�� P ��� �����
!�$=� ���" ��� �����h��� ��$���"� ���
%��x��� �� ������"��$~$�=�$ �h"~�����!$8
��":�h� ; h$����� h���g� �!������"�; ��!
 � �����%$� !�=�$"����� x��$� ���$8 ��g
 "�� "� ��� h" �~%������ !���� �"� "�

 �h� ��������=� P ��� �� ������"�  �$�h��!
�"� ��� ���$8 � ��� 7������ #��!��
q��=�� ��8 �7#q�; O"h�� 7���" >��$
¦�����! �O7>¦�; O"h�� v���� 7���"
¦�����! �Ov7¦� ��! |"h���
j��������"��$ s���"�� ¦�����! �|js¦�P
��� � ��� ��="��$ ��%$�h  �h�"�
�� ������"� �� O���$�; x��h�
h"����%����g  �g����h���$8 �" ��� ��g�"�} 
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ÊËÌ ÍÎÍÌÏ ÐÑÒÌÓÔÐÕÎÔÌÓ ÔËÌ ÎÖÎÍÔÎÔÐ×Ñ ÓÔÏÎÔÌÕÐÌÓ ×Ø ÍÙÚÛÐÜ ÓÌÜÔ×Ï ÐÑÓÔÐÔÙÔÐ×ÑÓ ÐÑ ÝÌÏÎÛÎ ÐÑ
ÏÌÓÍ×ÑÓÌ Ô× ÜÛÐÞÎÔÌ ÜËÎÑÕÌß ËÐÕËÛÐÕËÔÐÑÕ ÔËÌÐÏ ÌÜ×àØÏÐÌÑÖÛá ÐÑÐÔÐÎÔÐÒÌÓâ ÊËÌ ÓÔÙÖá
ÙÑÖÌÏÛÐÑÌÓ ÔËÌ ÜÏÐÔÐÜÎÛ Ï×ÛÌ ×Ø ÐÑÓÔÐÔÙÔÐ×ÑÎÛ ØÏÎÞÌã×ÏäÓ ÐÑ ØÎÜÐÛÐÔÎÔÐÑÕ ÌØØÌÜÔÐÒÌ ÎÖÎÍÔÎÔÐ×Ñ
ÞÌÎÓÙÏÌÓ ÔËÎÔ ÎÛÐÕÑ ãÐÔË ÓÙÓÔÎÐÑÎÚÛÌ ÖÌÒÌÛ×ÍÞÌÑÔ Õ×ÎÛÓâ å×Ï ÏÌÎÛÐÓÎÔÐ×Ñ ×Ø ÔËÌ ×ÚæÌÜÔÐÒÌ
ÔËÐÓ ÓÔÙÖá ÙÓÌÖ Î ÜÎÓÌ ÓÔÙÖá ÎÍÍÏ×ÎÜË ×Ñ ÎÖÎÍÔÎÔÐ×Ñ ÓÔÏÎÔÌÕÐÌÓ ×Ø ÓÌÛÌÜÔÌÖ ÍÙÚÛÐÜ ÓÌÜÔ×Ï
ÐÑÓÔÐÔÙÔÐ×ÑÓ ÐÑ ÝÌÏÎÛÎâ ÊËÌ ã×Ïä Ø×ÜÙÓÌÓ ×Ñ ÔËÏÌÌ ÍÙÚÛÐÜ ÐÑÓÔÐÔÙÔÐ×ÑÓ çè éÑÐÒÌÏÓÐÔáß
Ý×ÜËÐ çÌÔÏ× êÎÐÛ ëÐÞÐÔÌÖ ì Ý×ÜËÐ íÎÔÌÏ çÌÔÏ× ëÐÞÐÔÌÖß ÎÑÖ î×ÜËÐÑ ïÑÔÌÏÑÎÔÐ×ÑÎÛ
ðÐÏÍ×ÏÔ ëÐÞÐÔÌÖ ñîïðëòß ãËÐÜË ÓÌÏÒÌ ÎÓ Þ×ÖÌÛÓ Ø×Ï ÐÞÍÛÌÞÌÑÔÐÑÕ ÌÜ×àØÏÐÌÑÖÛá ÍÏ×æÌÜÔÓâ
óá ÙÔÐÛÐôÐÑÕ Ú×ÔË ÍÏÐÞÎÏá ÎÑÖ ÓÌÜ×ÑÖÎÏá ÖÎÔÎß ÔËÌ ÓÔÙÖá ÎÑÎÛáÓÌÓ ÔËÌ ÌÜ×Ñ×ÞÐÜ ÒÎÛÙÎÔÐ×Ñ
×Ø ÔËÌÐÏ ÌÜ×àØÏÐÌÑÖÛá ÐÑÐÔÐÎÔÐÒÌÓ ÎÑÖ ÔËÌÐÏ ÌØØÌÜÔÐÒÌÑÌÓÓ ÐÑ ÎÖÖÏÌÓÓÐÑÕ ÜÛÐÞÎÔÌ ÒÙÛÑÌÏÎÚÐÛÐÔÐÌÓâ
ÊËÌ ØÐÑÖÐÑÕÓ ÙÑÖÌÏÓÜ×ÏÌ ÔËÌ ÑÌÜÌÓÓÐÔá Ø×Ï ÔÎÐÛ×ÏÌÖ Ó×ÛÙÔÐ×ÑÓ ÔËÎÔ ÎÖÖÏÌÓÓ Û×ÜÎÛ
ÒÙÛÑÌÏÎÚÐÛÐÔÐÌÓ ãËÐÛÌ ÍÏ×Þ×ÔÐÑÕ ÏÌÓÐÛÐÌÑÜÌ ÎÕÎÐÑÓÔ ÜÛÐÞÎÔÌ ÐÞÍÎÜÔÓâ ÊËÐÓ ã×Ïä Ü×ÑÔÏÐÚÙÔÌÓ
Ô× ÔËÌ ÚÏ×ÎÖÌÏ ÖÐÓÜ×ÙÏÓÌ ×Ñ ÜÛÐÞÎÔÌ ÎÖÎÍÔÎÔÐ×Ñ Úá ÍÏ×ÒÐÖÐÑÕ ÐÑÓÐÕËÔÓ ÐÑÔ× Ë×ã ÍÙÚÛÐÜ
ÐÑÓÔÐÔÙÔÐ×ÑÓ ÜÎÑ ÛÌÎÖ ÐÑ ÐÞÍÛÌÞÌÑÔÐÑÕ ÓÙÓÔÎÐÑÎÚÛÌ ÍÏÎÜÔÐÜÌÓ ÔËÎÔ ÞÐÔÐÕÎÔÌ ÌÑÒÐÏ×ÑÞÌÑÔÎÛ
ÜËÎÛÛÌÑÕÌÓâ

õö÷øùúûüý îÛÐÞÎÔÌ îËÎÑÕÌ ðÖÎÍÔÎÔÐ×Ñß ïÑÓÔÐÔÙÔÐ×ÑÎÛ åÏÎÞÌã×ÏäÓß þÙÓÔÎÐÑÎÚÛÌ
ÿÌÒÌÛ×ÍÞÌÑÔß êÌÓ×ÙÏÜÌ î×ÑÓÌÏÒÎÔÐ×Ñß êÌÓÐÖÙÌ ÿÐÓÍ×ÓÎÛ ÎÑÖ çÎÑÎÕÌÞÌÑÔâ
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 "h�"~�h"�"��h $��! h��� �$"�g x���
�����h���g ���������"��$ �����h����"� �"�
�� ����"����h� �� !�������� ���� P 7#q;
� ��%$� ��! �� �{�&; � � ��"������  ����
���=�� ��8 G�"x� �"� �� ����� � "�
�� ���h� ��!  � �����%$� !�=�$"�����P
O7>¦ �$�8 � h��h��$ �"$� �� �����h��g
��%�� �"%�$��8 ���"�g� ���
���$��������"� "� �h"~�����!$8 ����"
 ��=�h� ��! �$"�g x��� ��� O"h�� v����
7���" ¦�����! �Ov7¦

� ����! �� �����h� ��%�� ���� �"�����"�
�� O"h��; %8 ����g�����g x����~%� �!
���� ��  8 ��� x��� ��� ���g ��%$�h
���� �"�� ���x"�G P v��$� |js¦  ���! 
"�� � ���x"�$!} ��� � ��$$8  "$��~�"x���!
����"��;  �"xh� ��g ���"=���=�
����"�h�� �"  � �����%�$��8 ��!
��=��"������$  ��x��! ���P �"g�����;
��� � �� ������"� �����$��8 ���
����g����"� "� �h"~�����!$8 ���h��h� 
x����� ��%$�h ����� ���h����; �!!��  ��g
h$����� h���g� h��$$��g� x��$�
��"�"���g  � �����%$� !�=�$"�����P

s���� ��"� ��� ����"!�h��"� ���  �h��"�
h"����� ��� ��=��x "� $���������P ���
 �h"�!  �h��"� !��$ x��� ����"! "�
 ��!8 ��! h"�h�����$ �����x"�GP v��$�
��� �� ���g  �h��"� !�$=� x��� ��� !���
���$8 � "� ���  �$�h��! ��%$�h  �h�"�
�� ������"� P ���� h"�h$�!��g �����G 
��� g�=�� �� ��� $� �  �h��"�P

'(' n��5��
 03�*	


shh"�!��g �" ��� q����! H���"� 
k����x"�G |"�=����"� "� |$�����
|���g� �qHk|||�; ¤|$����� h���g�
���� � h���g� �� ��� h$����� x��h� � 
�����%���! !���h�$8 "� ��!���h�$8 �" �����
�h��=��8 ���� �$��� ��� h"��" ���"� "� ���

g$"%�$ ���" �����; ��! x��h� � �!!���"�
�" ��� ������$ h$����� =����%�$��8
"% ��=�! "=�� h"�����%$� ���� ����"! ¤
�qHk|||} s���h$�~� X�������"� �P ���
q����! H���"� !����� h$����� h���g� � 
��� $"�g~����  ���� �� ��� �����������
��! ��� x������ ������� P ���"�� ��tt ���
 ���� ��! %��� ������$ %�h�� � "�
="$h��" ������"� ��hP %��  ��h� ��tt ���
����� �h��=���� ��=� %��� �$�8��g �
��:"� �"$� �� ��� �  ���� ���"�g� ���
%�����g "� ��� �"  �$ ���$ ; !��"�� ����"�
��hP �jR|| 9���� s  �  ���� >��"��;
rtr&�P ���$8 "% ��=���"� "� ��� h$�����
h���g�; �� ���� "� ��h��� � �� ���
�����������; x� ��� � ���hG�! %8 ���
k���h� 7��������h��� ��! R�8 �h� �
k"����� �� ��r�; ��! �� x�"�� ����
!�������� g� � �� ��� ���" ����� ���� ���
���� ��! ��G� ��� �$���� x�����P s����
��� ����� x��� �  ���� "� ��%$�h���"� 
��� ����! %8 =���"�  h�"$�� ��!
�� ���h��� $�G� H�x�"� k""��; Q"��
�8�!�$$ ��! #�8 |�$$��!�� ��=��$�! ���
��h��� � "� g� � $�G� ��� h��%"� �� ���
���" ����� ���� $��! �" =��8��g ���
h$�����P j� �{u& |���!��� R�8 �h� �
#�$%��� R$�  ��{u&� x����! ���� ���
�����"�"g���h h��%"� !�"��!� ���  �"� 
g�=� �� � �" �� ��h��� � �� ���  ����h�
����������� �� � ���� "� �Pu !�g��� ���
h�����8P k"$$"x�! %8 ��� �� ����8 "�
��%$�h���"� ������! ��� ���� �����
����$8 %8 �� ���h��� $�G� 98�G��"
7���%�; >�h���! v�����$! ��! ���8
"���� ��$��"h$����"$"g� � �#"�8 �8�;
rtr��P ���  ��!8 ��$���! �" ��� x������
��! ��� h$����� h���g� %�h��� �� 8 �"�
���  h����� � x��� ��� �!"���"� "� ���
 "��� ��h���! �"!��� ��h��"$"g�� ;
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x��h� ���%$�! ���� �" $���h� ���  ���$$���
��"g��� �"�  ��!8��g ��� �����} 
x������ ��! ���" �����P ��� ��� �
 ���$$��� x� $���h��! �� ��� �{�t �"
 ��!8 ��� �����} h$����� %8 Hs9s; �"�
�����$�; H��%� ; �j>w9~� ��hP >�h���
��������=� ��h$�!� ��� R>�kj>� �R"$��
>�!���� ����g8 �� ��� k��~j����>�!
����������� ��  �"�; Rs|� �H���"��$
s��"�����h ��! 9��h� s!���� �����"�;
rtr��; ����� |s>� ����"���� 9��h�
sg��h8; rtr�� ��hP

'(? )5-�0� �. 0��5��
 03�*	


���  �!!�� h���g� �� h$����� ��=� �
 �g����h��� ����h� "� ���  ��=�=�$ "� $���
�"�� "� ��� �����P j� �� � ���~���h���g
����h� "� ��� ����� ��! "� �� $�=��g
h������� P ��� ����h� "� ��� h$�����
h���g� � !�=�� � ��! ���8; �� h�� %�
���$8 �! ��"� !�������� !���� �"� ; ��!
��� ����h� "� ��� h$����� h���g� � 
h"� �!���! !���������$ "� %�����h��$
�hh"�!��g �" ��� ��g���=� ��! �" ���=�
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 h�$� �|�$��� ��$$��! ��P�$; rt�r�P

¥���� �h��"� ��"� ��� ��h���� ���� 
�$ " ����h��! ��� ��=��"������$  8 ��� ��
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h���g� � �"��h�! ���"�g� ��� �� ���h�
h"�!�h��! "� ��� ���� ���g ��! ���
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��! ��  "�� ��g�"� �� x� u ����� ��!
�"x �� ��!�h�! �" � �" & ����� � ��!�h��� 
��� ����h  �� � x�����g ��g�$8 � H���"��$
9�"x ��! jh� X��� |�����;rtr��;
h"��"��! x������ �=��� $��! �" ���
 ���$����"� �$""! �� R"���g�$ ��! ���
9������ !� � "��%���G �R"� ; kP ��P�$P;
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¥���� ��!�h�! �  �� ��$���! �" ���
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%�� ��� ����h� ��� ��g�$8 !���������$ �"�
��� $"h�$ h"�������� �� �!��g "=�� ���
���� ���� ��� =��8 =�$����%$� �" h$�����
h���g�P ��� �����h��� j!� !�! �"� h�����
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$�! �" �$""!��g �� H�x Q�� �8 �H�x f"�G
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|$����� h���g� �!������"� � �$$ �%"��
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��G�� ��!�� ���! ��� ����h� "� h$�����
h���g� ��! �!�����8 h" �~����h��=�
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j����g"=��������$ R���$ "� |$�����
|���g� �jR||� !�����! �!������"� �"
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%�����h��$ "��"�������� ¤ �jR||; rtty�P
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!����h� ;  �����g �� ���$8 x�����g
 8 ��� �"� h8h$"�� ;  x��h���g �"
!�"�g��~�� � ���� h�"� ; �" ��!� �g���g
h"�����h���"�  8 ��� ; %� ���  
"������"� ��! g"=������� �"$�h�� P
7��8 ����"� ��! h"�������� ���
�$���!8 ��G��g  ��� �" %��$! �� �$����
 "h����� ��! �h"�"��� P ¥"x�=��; ��� 
���! h" �~����h��=� ��=����"� ��!
���"=���"� �qHk|||; rtr��P

'(S )*+���,���*�� �
C
� ���-�����* ��
0��5��
 03�*	


j� ������"��$ �!������"� ���� ���
�h��"� ��G�� �" �!:� � ��� g"=�����h� �"
��� ��x ���������h�! "� ����h��!� h$�����
h"�!���"� �"�"!����� ��� ����h� "� ���
h$����� h���g� "� ��� ��!�=�!��$ ;
����� ���h���� ��! �h" 8 ��� 
�R����� "�; rtr��P ¥��� ��� �� ������"� 
����� � ��� ��g�� ; ��$� ��! ��� !�h� �"�~
��G��g ��"h�!��� P ��� h�� %� �"���$
"� ���"���$P ��� �"���$ � ��h� ��h$�!�
��� $�x ; ��"h�!��� ��! �"$�h�� ��! ���
���"���$ � ��h� ����� �" ��� �"����� ;
%�$��� ��! �"�� P s�"�g ��� !��������
!���� �"� "� ��� h$����� �!������"�; ���
�� ������"��$ $�=�$ �!������"� �������$8
�"h� � "� ��� �$�����g �R����� "�; rtr��P
��� � �� ������"�  �h� � ��� �"�� ;
��$� ��hP x�$$ ����h� ��� h"$$�h��=� �h��"�
��! g"=��� ���  "h��$ %���=�"�� �¥�$�;
��P�$; rtr��P shh"�!��g �" ��� qHk||
s!������"� |"������� ��� �� ������"��$
�!������"� !"� �"� ��=� �  ��g$�
!�������"�; ��! ��� ���� h�� %� � �! ��
���8 !�������� �"�� ��! h"����� P ���8
 ���� ���� ��� �� ������"��$ �����g����� 
�"� ��� �!������"� ��� ��" �  ���h���� ;
����"�h�� ; ���h��h� "� ��$�  �� �"� ���
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 ��G��"$!�� �"  ���� �!������"� �� �$$
$�=�$ �"�� �  �  ��g ����h� ; =�$����%�$��8
��! �� G � �$�����g �"� �!������"��
���$��������"� "� �!������"� ��� ��� �
��! �"���"���g ��! �=�$����"� "�
�!������"� �qHk|| s!������"�
|"�������;rt���P �=�� ��"�g� ���
�� ������"��$ $�=�$ �!������"� � h��h��$ �"�
�!�����g �" ��� ��� ���g h$�����
=������"� ; �� �� � ��h� ���8 h��$$��g� 
$�G� h"�h�������"� "� ��� h�����$
g"=������� �� ��� �"$�h8 �"���$���"�;
������h��=� ���$��������"� ; �"�~
��h$� �=� ������ "� ��� g"=�������; ���
���!�z���� g"=�����h� ��hP k"� �����$�;
�� ��� h� � "� ��� O8"�" R�"�"h"$ ��t
h"����� �������! ��� ��"�"h"$ %�� ���
q����! 9���� �� �"� ��! ����� ��� ���8
�  �� �="$=�! ��g��!��g ��� $��g� ��"���
"� ��� ��!�h��"� �� ��� ���  �"� 
�s������; ��P�$; rt�y� w ��"�; rtt{�P 9";
�� h"�����8 �" ��� h"$$�h��=� �h��"�
��"�" �! %8 ��� h$�  �h�$ ���8
�h"�"�� � $�G� ��� �$��"� w ��"� ��� � 
��� �!�� "� ���  $"g�� ¤����G #$"%�$$8
%�� sh� ¦"h�$$8¤; �� �  ��h� �� ���� ���
�!������"�  �"�$! %� �"h� "� ��� ��h�"
$�=�$ ���� � ��"� ��� ��!�=�!��$ ; ����$�� ;
h"������8 ��! ���  "h���8 ��h� $"h�$$8�
%�h�� � ��� �"�� =�$����%$� g�"�� "�
��� h$����� h���g� x�$$ %� ��� $"h�$
h"�������� �w ��"�; rtt{�P

j� ���  ��!8 ��$���! �" h$����� h���g�
�!������"� "� h"� ��$ h"�������� ��
9"��� j�!�� %8 ��"� "� ���$��� �"x
#"=�����h� ��! j� ������"��$ h"� ������ 
�h� � "�� "� ��� %������ �" h$����� h���g�
�!������"�P j� ��h$�!� �� ������"��$
h"� ������ ; ��  ��g $�g�$ %� � ;
�!���� �����=�  ���h����; �� ������"��$

g"=�����h� �  �� �$"�g x���
�� ������"��$ ���g�������"� ��!������"�
 �����g�� !����! "� ��� ������h��"� "�
=���"�  �h�"� ��! �"$�h8 $�=�$ � ��!
!�������� �� ������"��$  �����g ��!
 ���!��! �s��� ��h >��"��; rt�{�P

'(N )*+���,���*�� �
C
� ���-�����* �*�
+,+���*�1�
 �
C
��-5
*� 	���+

��� 9� �����%$� X�=�$"����� #"�$ 
�9X# � ��� � ���=�� �$ �����x"�G
� ��%$� ��! %8 ��� q����! H���"� ��
rt�u; h"���� ��g �y g"�$ ����! ��
�!!��  ��g g$"%�$ h��$$��g�  �h� � 
�"=���8; ���z��$��8; h$����� h���g�;
��=��"������$ !�g��!���"�; ���h�; ��!
:� ��h�P ��� � g"�$ ��� ���� "� ��� rt&t
sg��!� �"� 9� �����%$� X�=�$"�����;
x��h�  ��G �" ���� �"�� ��� x"�$! %8
�� ����g ���� �$$ ��"�$� ��:"8 ���h� ��!
��" �����8 x��$� ��"��h���g ��� �$����
����� ���xxxP��!�P"�g�P j� ��� h"�����
"� ���  ��!8 ��� z�� ��"� � ���� x��h�
� ��� �" � ����"������ 9X# �� ��$���"�
x��� �� ������"��$ $�=�$ �!������"�P
v����� ��� �y 9X# ; 9� �����%$�
X�=�$"����� #"�$ �r �9X# �r�
����� �I� ��� ��h�  ��8 "� �� ����g
 � �����%$� h"� �����"� ��!
��"!�h��"� ������� � � ���!������$
����"�h� �" �!!��  ��g ��=��"������$
h��$$��g� ��! ��"�"���g  � �����%�$��8
� �hh����� �" ��� h"�����P ��� g"�$ � 
h��h��$ �"� �!�����g �" ��=��"������$
h���g� ��! ����g����g �� "��h�
!��$���"�P 9X# �r ��� �" �h���=�  �=���$
���g�� %8 rt&t; ��h$�!��g ��$=��g ���
h����� g$"%�$ �""! x� �� �� �����$ ��!
h"� ���� $�=�$ ��! �h���=��g ���
��=��"������$$8  "��! ����g����� "�
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h����h�$ ��! �$$ x� �� ���"�g�"��
����� $��� h8h$� �q����! H���"� ; rtr&�P
��� ����h��=� ���$��������"� "� 9X# �r
��z���� h"$$�%"����"� ��"�g
g"=������� ; %� ���  � ; ��!
h"� ���� �" �" ��� ���h��h� ����
��!�h� x� �� g�������"�; �����h�
�� "��h� ����h���h8; ��! ��"�"��
 � �����%$� ���h��h� �h�"  =���"� 
 �h�"� ����g�  "� �� �$P; rt���P

?( _
�3�� �. �3
 +�,�D

���  ��!8 �"h� � "� �� ������"��$
�!������"� ��! ����� ��%$�h �� ������"� 
���  �$�h��! x��h� ��� �"!�$ �" � h������
������ �� �!�����g �h"~�����!$8 ��":�h� P
���8 ��� 7# q��=�� ��8 �9���� R�%$�h
q��=�� ��8�; O"h�� 7���" >��$ �9����~
|�����$ R�":�h�� ��! |js¦ �9����~ R=�P
R����h�����"��P �"��  �h"�!��8 ��!
������8 !��� ��� � �! �� ���  ��!8; %��
��� �"���� "�� � ��"������P ���  ��!8
� ��$���! �" ��� �h"~�����!$8 ��":�h� "�
��� �%"=�~�����"��! �� ������"� P
�h"�"��h =�$����"� "� ��h���h�$ !���
��"=�!�! %8 ��� � �� ������"� ��� � �!
�"� !��� ���$8 � "���� ���� ��� � ��$
!� h�����=�  ���� ��h P k� ���} ���h� �� �
� � �! �� h������ h� � P ��� h"�h�����$
����� "� ���  ��!8 "��$���! �� ��� rP�P

?( ' n�*0
-�,�� .��5
/��E

s �����"��! ��  �h��"� �P�; ��� !�=����"�
��"� ��� �z��$�%���� "� ������ h�� "hh��
!�� �" ������$ ��! �����"�"g���h
��h�"� P ��� �"���� ��h�"� �� �
��"$"�g�! ���!���"� %�� ��� $����� � 
��$���=�$8 ��xP |$����� h���g� � "�� "�
���  ���"� ������h���"� "� ��� �����
�����=����"� "� ��=��"�����P s h$�����
h���g� � � $"�g ��� ����"���"� �� h��

g������� $"�g $� ���g ����h� "� �����P
��� ����h� h�� � ����"���8 "�
 � �����%$� h���g� �� ��� �h"$"g�h�$
 8 ���P v��� ��� $�=��g ��! �"�~$�=��g
h"�������� ��� ���" �! �"  �h� ����h� 
��� ���%�� "� ��� h"������8 ��! ���
 8 ��� �� �$� x"�$! ��8 �" �!��� �" ���
����h� �� !�� h"�� � "� ����P ���
���$������8 ����h� "� ����h� ��8 %�
������$$8 �!:� ��! ����"�"�"� 
�!������"�� x��h� ��8 h�$������ ��
�� �"���g ��� �z��$�%����P j� ���! �"�
������ �$x�8 P ¥"x�=��;  �h�
�!������"� x�$$ �"� %�  ����h���� �" ����
�$$ ��� ����h� � ��h��$$8 ��" � x���
 � �����%$� ����h� P j� ��� ��������g
����h� ��=� � ��g���=� !���� �"� ���
h$����� h���g� x"�$! �� �$� ��  h�����" 
"� =�$����%�$���� P j� ��h�; =�$����%�$���� 
��� ��� ��g���=� �� �!��$ ����h� "� h$�����
h���g�P j� h������ h��h�� ���h� � �"$�h8
��G�� "� h"������8 h�� �"�� ��  �h�
=�$����%�$���� ��! h�� �!"�� ���$8
�����=����"� P �" ������ � ��� ����h��!
=�$����%�$���� �$""! h"���"$ ��� ��� 
��!  ������g h"� ��$ ����%����� �" �
��� "��%$8 !� ���� $"h���"� ��"� ���
h"� � ��� �x" �����$� "� ���$8 �h��"�P
��� ��$$ ��!�� ����g���"� ��� ��� P s$$
��� ����h� h���"� %� �"�� ���  " ����
�"$�h8 ��G�� ��! h"�������� ���! �"
��G�  h���� �" ������ � ��� "hh����!
=�$����%�$���� P s!������"� %�8"�!
���"�"�"� ��� ��$�=��� �� ��� h"�����P
s!������"� h�� %� !"�� �� ��� "��$;
�"� ��"$!; h"������8 ��! �"���$
�� ������"��$ $�=�$P ��� ��� � �x" �8�� "�
�!������"� h�� %� !"�� �� ��h�" $�=�$ ��!
��� $����� �x" h�� �!"�� �� ��h�" "��� "
$�=�$P j� ��� ��� ���  ��!8 �!������"� %8
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� ��x �"���$ �� ������"� ��� �hh"����!
���� ��$$ ��!�� �$����! �!������"� P 9�h�
�!������"� ��� ��� �� �$� "� �"$�h8
�� �"� � P

¥���� �����=����"� ��h$�!��g �"���$
�� ������"� g������� �� �!�� �x� ���P
R"$�h8 �� �"� � �� � %� �%$� �"
������ � �� �!�� �"�����"� "� ���
 8 ���  �"�$! %� �%$� �" !� �" � ��
��"���$8P ���"���� |"���  �"� �� 
��h�$$���$8 h"���$�! �� ��"h�!��� �rtru�P
���  ��!8 �$ " ����� �"  ��� �� ���  "$�!
x� �� ����g����� ��=� �g�! %8
���"���� ���"� �"� ��$�8 ��g ��� �""!
�� �!�� !� �" �$�h"�=�� �"� !� h�  �! ��
��� !��� ���$8 � 9�h��"� &P�P�P k�g��� rPr
����� ��� ��� !��������  ��� ��="$=�! ��
 "$�! �� �!�� ����g����� ��"�
�!�����8��g �8�� "� �� �!�� ; ��  "��h�;

�"  �%$� ���$�� ��I��!; �� ="$��� �" �� 
 ��� h"$$�h��"�; ���� �"�����"� �  ���
!� �" �$ ����"! P ��� ��"h�!��� � ����
"� ���� �"����g ��"� �� � �����%$� �"
 � �����%$�  ��g�P ��� ��g��� rP& ��!�h��� 
��� ��=��"������$ �� � �����%�$��8 ��!
 � �����%�$��8 !8����h !� h�  �! �� ��� 
 ��!8P 9��h��$$8 �� ��� h"����� "� �h"~
�����!$8 ��":�h� ��! �� "��h�
h"� ��=���"� ��":�h� "�  �$�h��! ��%$�h
�� ������"� P s �$���!8 �����"��! �� ���
����"!�h��"� ��� h"�h��� P

X� h��%�! �� ���  �h��"� h"�� ��!�� ���
9X# �r x��h� !��$ x��� �� �"� �%$�
h"� �����"� ��! ��"!�h��"��P ����� ���
xxxP��P"�g� � �����%$�!�=�$"�������P
��� �� � �����%�$��8 ����"���� $�G�
g$"%�$ x�����g; !��"�� ����"� ��hP ��=�

J�	,�
 ?(FA k�"� q� � �����%$� �" 9� �����%$�
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%"�� �"�x��! ��! %�hGx��! ����h� P
R"$$���"� � �� �����$� "� �"�x��! ����h�
x��$� �� "��h� �����h��"� � � h� � "�
%�hGx��! ����h�P j�  "$�! �� �!�� !�����g
� �� � �����%$�; ��  ��� !� �" �$ � 
 � �����%$�P 7���x��$�; �� "��h�
h"� ��=���"� � ���P>������=� ���g��! ����
�$�����g� � �  � �����%$� �h��"� ��"� ���
%�hGx��!  �!�P j� ������"��$ �!������"� 
h�� "hh�� �� ��� %�hG!�"�P

���  h�����" �� ��g��� rPr ��! rP& h�� %�
"% ��=�! ��"� ��"���� ��g$� �""P ���
h��h�$�� �h"�"�8 ����"! ��! �� ������"��$
�!������"�  �����g�� ��� �x" h����h�$
����"�h�� �"� �!!��  ��g h$����� h���g�P
��� h��h�$�� �h"�"�8 �"h� � "�
 � �����%$� �� "��h�� �;x��$� �� ������"��$
�!������"� ��="$=�  ���h����$ h���g� �"
�����h�  "h����$ �� �$���h� �"x��! h$�����
h���g�P�"g�����; ���8"���� � �����x"�G �"�
��!�h��g ���  �"� ��! %��$!��g �!����=�
h���h��8P

��� ���"���� q��"�} ����"�h� �"  "$�!
x� �� ����g����� � ���!������$$8
$��G�! �" �� h��h�$�� �h"�"�8 ��������=� ;
x��h� ��� �" ���� ���"� ��"� � $�����
�h"�"��h �"!�$ �" "�� ���� ����� �I� 
 � �����%�$��8 ��! �� "��h� ����h���h8P ���
v� �� k����x"�G X���h��=� �rtt��{���|�
� ��%$� �� � h"������� �=� ��g�$��"�8
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B1+���0�

�×ÙÓÌË×ÛÖ ÛÎÚ×ÙÏß ãËÐÜË ÐÓ ×ØÔÌÑ ÏÌÕÎÏÖÌÖ ÎÓ �ÐÑÒÐÓÐÚÛÌ ã×Ïä� ÐÓ Î ÒÐÔÎÛß áÌÔß ÎÑ
ÙÑÖÌÏÌÓÔÐÞÎÔÌÖ Ü×ÞÍ×ÑÌÑÔ ×Ø ÌÜ×Ñ×ÞÐÜ ÎÜÔÐÒÐÔá ÐÑ Î Ü×ÙÑÔÏáâ ðÍÍÛáÐÑÕ óÌÜäÌÏ�Ó ÔÐÞÌ
ÎÛÛ×ÜÎÔÐ×Ñ Ü×ÑÜÌÍÔß ÔËÐÓ ÍÎÍÌÏ ÐÑÓÍÌÜÔÓ Ë×ã ÌÞÍÛ×áÌÖ ÎÑÖ ÙÑÌÞÍÛ×áÌÖ ã×ÞÌÑ ÎÛÛ×ÜÎÔÌ
ÔËÌÐÏ ÔÐÞÌ ÚÌÔãÌÌÑ ÍÎÐÖ ã×Ïä ÐÑ ÔËÌ æ×Ú ÞÎÏäÌÔ ÎÑÖ ÙÑÍÎÐÖ Ë×ÙÓÌË×ÛÖ ÖÙÔÐÌÓ ÎÑÖ ÔËÌÐÏ
ÛÌÐÓÙÏÌ ÔÐÞÌß ÙÓÌÓ ÏÌÍÛÎÜÌÞÌÑÔ Ü×ÓÔ ÎÍÍÏ×ÎÜË Ô× ÒÎÛÙÌ ÔËÌ ÎÜÔÐÒÐÔÐÌÓ ÎÑÖ ÜÎÍÔÙÏÌÓ ÔËÌ
Ì�ÔÌÑÔ ×Ø ÔËÌÐÏ äÑ×ãÑ ÞÎÛÌ ÍÎÏÔÐÜÐÍÎÔÐ×Ñ ÐÑ Ë×ÙÓÌË×ÛÖ ÜË×ÏÌÓâ ÊËÌ ÓÔÙÖá Ø×ÙÑÖ ÔËÎÔ ×Ñ
ÎÒÌÏÎÕÌß ÔËÌ Ô×ÔÎÛã×ÞÌÑ ÏÌÓÍ×ÑÖÌÑÔÓ ÓÍÌÑÖ ÎÏ×ÙÑÖ ÌÐÕËÔ Ë×ÙÏÓ ×Ø ÔËÌÐÏ ÔÐÞÌ ÐÑ Ë×ÙÓÌË×ÛÖ
ã×Ïäß ãÐÔË Ñ×Ñàã×ÏäÐÑÕ ã×ÞÌÑ ÏÌÓÍ×ÑÖÌÑÔÓ ÖÌÒ×ÔÐÑÕ ×ÑÛá ÎÚ×ÙÔ ÎÑ ÎÖÖÐÔÐ×ÑÎÛ ��
ÞÐÑÙÔÌÓ ×Ø ÔËÌÐÏ ÔÐÞÌ Ô× Ë×ÙÓÌË×ÛÖ ã×Ïä ÔËÎÑ ÔËÌÐÏ Ü×ÙÑÔÌÏÍÎÏÔÓâ 
×ÙÑÕÌÏ ã×ÞÌÑ ÎÏÌ
×ÒÌÏÚÙÏÖÌÑÌÖ ãÐÔË Ë×ÙÓÌË×ÛÖ ÜË×ÏÌÓ ãÐÔË×ÙÔ ÏÌÜÌÐÒÐÑÕ ÞÙÜË ËÌÛÍ ×Ï ÓÙÍÍ×ÏÔ ãËÌÑ
Ü×ÞÍÎÏÌÖ Ô× ÔËÌ ×ÛÖÌÏ ã×ÞÌÑâ 
ÖÙÜÎÔÐ×ÑàãÐÓÌ ÎÑÎÛáÓÐÓ ËÐÕËÛÐÕËÔÓ ÔËÎÔ ÏÌÕÎÏÖÛÌÓÓ ×Ø ÔËÌ
ÛÌÒÌÛ ×Ø ÌÖÙÜÎÔÐ×Ñ ×Ø ã×ÞÌÑß ÙÛÔÐÞÎÔÌÛáß ÔËÌ ÏÌÓÍ×ÑÓÐÚÐÛÐÔá ×Ø ÙÑÍÎÐÖ Ë×ÙÓÌË×ÛÖ ã×Ïä
ÍÏÐÞÎÏÐÛá ØÎÛÛ ×Ñ ÔËÌÞâ ðÑ×ÔËÌÏ ÓÐÕÑÐØÐÜÎÑÔ ØÐÑÖÐÑÕ ÐÓ ÔËÎÔ ã×ÏäÐÑÕ ã×ÞÌÑ ÌÑæ×á ÛÌÓÓ
ÛÌÐÓÙÏÌ ÔÐÞÌ ÔËÎÑ ÔËÌÐÏ Ü×ÙÑÔÌÏÍÎÏÔÓ ãËÐÛÌ ÎÏ×ÙÑÖ �� ÍÌÏ ÜÌÑÔ ã×ÏäÐÑÕ ã×ÞÌÑ ÏÌÍ×ÏÔÌÖ
Ô× ËÎÒÌ Ñ× ÛÌÐÓÙÏÌ ÔÐÞÌß ÐÑÜÛÙÖÐÑÕ ÛÌÓÓÌÏ ÓÛÌÌÍÐÑÕ ÔÐÞÌâ ÊËÌ ÐÑÒ×ÛÒÌÞÌÑÔ ×Ø ÞÌÑ ÐÑ
Ë×ÙÓÌË×ÛÖ ã×Ïä ÐÓ ÌÒÐÖÌÑÔÛá ÞÐÑÐÞÎÛâ

2
D/���+A ÿ×ÞÌÓÔÐÜ í×Ïäß ÊÐÞÌß í×ÏäÐÑÕß �×Ñàí×ÏäÐÑÕß ðÛÛ×ÜÎÔÐ×Ñß éÑÍÎÐÖß í×ÞÌÑ

��«��� ��³����® ��¯�ª� ��� ��³� ����®������ � ®�³«�������

�������� �¬ �³«����� ��� ª��³«����� ­�³�� ��

�����ª��³ ������®�
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9"h��$ �"�� ;x��h���� ���"���$ ��$� ��!
 ����! %�$��� g"=�����g  "h����� ; "����
��� h��%� !"�� ��h h�"�� � ����h��!
%���=�"�� %� �! "� g��!�� ��! ����$��$
��$���"� ; x��h� ��� �����! � g��!��
�"�� P ��� g��=�$8 ����h� x"���} 
%��g�����g�"x�� �� ��� ����$�� ; � ��h��$$8

)*����,0���*

q����! !"�� ��h x"�G�; %� �� �"� ��"$!
x"�G; h��$!h��� "� �$!��$8 h���;
!� ��"�"���"����$8 ��! ���=���%$8 ��$$ "�
x"��� �$"��; �����h�$��$8 �� !�=�$"���g
����"� �k������ �� �$P; rt��� 9��g� �
R�������G; rtrt� qH v"���; rt�{; rtrt�P
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x��� ���8 ��� ������! ��! ��=� 8"��g
h��$!���P 7�����! x"��� x"�G�! �x" �"
����� ���� �"�� ����  ��g$� x"���x��$�
���8 !" ����� � !"�� ��h x"�G x��� ���8
��=� 8"��g h��$!��� �qH v"���; rt�{�P
j� ����h�; �����! !"�� ��h x"�G %8x"���
��"=�!� � ���� ��� "� ��!!��  �% �!�� �"
"���� �� ���  "h���8 �$�h��g � $���$"�g
��=� �%$� ����~��� ��"� ���� �$=� 
�s��"�"�"�$" ; rtt�� qH v"���; rtrt�P

w=�� ��� �� � !�h�!� ; �� ��g x"���} 
�!�h���"�; ��$$��g �����$��8 ���� ��!
���� �"�����"� �� � ������"� ��!  "h��$
�"�� ��=�  ���"���! x"��� �"  ��� ���"
��� $�%"�� ���G��P ¥"x�=��; x"���
�������g ��� $�%"�� ���G�� ���  ��$$
����h��! �" !" � ��:"�  ���� "� !"�� ��h
x"�G ��! � 8�� �" %� "�� �� %8 �� ��h��� �
�� ���} h"����%��{�"� �" �����! x"�GP
v��� ���  �����g "� !"�� ��h x"�G
�� �"� �%�$���� � ���z��$ ��!  ����h����
����~ �=��g  ���"��  8 ��� �� ��� �"�� "�
���! ��$�; !�8h��� ��h�$���� ; ���� �"��
 8 ��� ��hP � ���=��$�%$�; x"��� x"�G
�"� $"�g x"�G��g �"�� ��$���=� �" ���
��! %�����g ��� !��$ %��!�� "� %"�� ���!
��! �����! x"�G �qH v"���; rt�{�
$��!��g �" ���� �"=���8 �>"!g�� ; rtr&�
� ��h��$$8 !����g ��� |"=�! ���!���h
�O�� ���; rtr��P �����"=���8 � ��� ���$��g
"� ��=��g  �% ������$ ��"��� "� x"�G �"
!"; ���! "� �����!; %�� �"� ��=��g
 ����h���� ���� �" !" �� ������� �� �$P; rtr��P
9���!��g �"�� ���� �� ������ ���! "�
�����! �h��=���� �� �$� �� $�  ���� �"�
$�� ��� $��!��g �" ��g��� ���� �"=���8
�v"!"� ����!� �; rtt��P j� �!!���"�; ��� 
�x�� %��!�� ����h� ��� �8�� ��! z��$��8 "�
���! x"�G "��"�������� $��!��g �" :"% 
�� $"x~���! ���"���$  �h�"� �k������ �� �$P;
rt��� qHv"���; rtrt�P

j� g$"%�$ h"�����; x"��� !" ����� ���� 
�"�������! !"�� ��hx"�G ������� ��!
��� g��!�� !� �����8 =��8 �h�"  ����"� ;
x��� ���!"������ !� �����8 �� !�=�$"���g
����"� ��!�"�  " �=�!���; %��  ��$$ ��� ����
�� �!=��h�! ����"� �qH v"���; rt�{�P
v"��� �� �� � ��! 9"���~�� � s ��;
���"�� ��!H"���s����h�  ���! ��� $�� �
��"��� "� ���� �� �"� ��"$! h�"�� �&P� ~
&P� �"�� ��� !�8� x����� x"��� ��
|�����$ ��! 9"��� s ��; H"��� s���h� ��!
v� � s ��  ���� �  �% ������$ ��"��� "�
���� �� !"�� ��h x"�G ���=� �"�� ��� !�8�
�¥���� �� �$P; rtr&�P ��� $"x�� g��!�� g��
�� �!=��h�! ����"� � %�h�� � ��� �$8; ���
��� �"��! �" �$$"h��� ����� ����; ��"�g�
�"� ����  ����; �� $�  �"����� �"� ��"$!
h�"��  �h�� g�"h��8���h�� � ��! �"� �
������ x"�G �k������ �� �$P; rt��� qH
v"���; rt�{�P ¥��!$��g $�  ��������
�h��=���� $�G� ������g �����! ; x� ���g
=���h$� ��hP ��� "% ��=�! ��"�g ��� ��
O���$� �O�� ���; rtr��P 9�h"�!$8; �"!���
��h��"$"g8 �� ��� �"�� "� h"� ����
���$���h� ��! "�� "��h��g "� !"�� ��h
x"�G �" ���! x"�G�� ��=� ��!�h�! ���
�����! x"�G �� �"� �%�$��8 "� x"��� ��
 �h� ����"� �qH v"���; rt�{�P
¥"x�=��; "�� "��h��g "� !"�� ��h x"�G
� �����"�!�%$� �" ���8 x"��� ��"��!
��� g$"%� $��=��g ���� x��� �" "���"� %��
�" !" �� ���� �$=� �k������ �� �$P; rt���P

v"���} x"�G �� !�� ��h�$$8 h���g�! ��
��� j�!��� �h"�"�8 ��! �=�� �� ��� 
h"�����"���8 ���; x"���} �����! :"%
�� "�$8 � h�$���!; x��� �" ��h"g����"� "�
��!� ���%���"� "� x"�G �� ���  "h���8
�9��g����; rt��� 9��g��R�������G; rtrt�P
��� ���� q � 9��=�8 rtr� ���"���!
x"���} �����h�����"� �� �����!
�"� ��"$! ��"!�h��"� �" %� �� ��� h���
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��! ���� "���� �" %� ����� h���P¥"x�=��;
�� ���! �h��=���� ; ��� "%=�"� $8  ���! ��
��� �"����"�� x��� �� ��� h��� x��$�
x"���} �����h�����"� %���g "�$8 r� ���
h���P |"�����! �" ��� ���� q � 9��=�8 ��
rt�{; �� rtr�; ���} �����h�����"�  �"x �
��g$�g�%$� ��h��� � �� ��� �����! �h��=���� 
%8 �x" ��� h���; ��"� �� ��� h��� �� rt�{
�" �� ��� h��� �� rtr�; x����� ;
�� ����� ��g$8; x"���} �����h�����"� ��
�����! x"�G ������ ���  ��� �� �� ���
h��� �� %"�� ���  ��=�8 �7��� ��8 "�
9���� ��h ��! R�"g�����
j��$��������"�; rtr��P q�%�� j�!���
x"��� ���$"8 ����� ���� �� !"�� ��h
x"�G �� h"����� "� �" ����$ x"���;
��"�g� ��� !�������h� � ����"x��g !"x�P
sg�  ��=� � �� ��!�h��"� "� x"���} 
h"$$�h��=� ��������h� "=�� ���� �� ���� 
"�  "h��$ �"$�  �h� � x���; !��g����~��~
$�x; �"���� ��! "����  �h� �"$� P ���
���=�$��h� "� !"�� ��h x"�G � ��g���
��"�g j�!��� x"��� �� ��� ru ~ &� �g�
h���g"�8P j����� ���g$8; �!�h���! x"���} 
�����h�����"� �� �����! x"�G �� ���
h"����8 �� ��h��� �! �9��g����; rt���
9��g� � R�������G; rtrt�; � ��h��$$8 ��
��%�� ���� x��h� h�� %� �����%���! �" $"x
"��"������8 h" � "� �����! x"�G �� ���
�h"�"�8P 9��h� ��� !��$ %��!�� ��8 $��!
x"��� �� $"x~���! ���"���$  �h�"� :"% ;
�� �� ���h� �!�h���!x"��� ��"�h�"" ��g
�" g" �"� ���! x"�G �9��g� � R�������G;
rtrt�P j� O���$�;  �% ������$ g��!��
 G�x��   ��h���h�$$8 �� h""G��g ��!
h��$!h��� �� �"� �%�$���� � ���=�$���
��"�g x"�G��g ������ "� ��!!$� ��!
�����~��!!$� h$�  ����$�� �O�� ���;
rtr��P ��� ; ���� ��h��=� "� x������
x"��� ��� ���$"8�! "� �����$"8�!; ���
�=���g� ����  ���� "� �"� ��"$! h�"�� 

�������! ���  ��� �9��g����; rt���P

���  �g����h��� x"�G "� �����! h���
$�%"�� �"h�  � "� g��!�� !� �����8;
���$���h� "�  "h�"~�h"�"��h ��!
!��"g�����h ��h�"� ; "��"������8 h" � "�
�����! $�%"��; ��$� �����h�����"� ��
!"�� ��h x"�G ��! !� ���%���"� "� ����
�$$"h���"� "� �"� ��"$! x"�G %8 x"���
�� ��� g$"%�$ ��! ����"��$ h"�����P
¥"x�=��; �"h� "� ��� �  ��� � ��h� 
��h$� �=�$8 %� �! "� ��� ���$"8����
 ���� "� x"��� � $�����!; �����h�$��$8 ��
O���$�; ��� 9���� x��� ��� ��g�� � $�����h8
���� ��!  ��~����"P ��� ; � ��h�"~$�=�$
 ��!8 � h"�!�h��! �" ��!�� ���! ��� ����
�$$"h���"� %8 ���$"8�! ��! �����$"8�!
x"��� �� O���$� �"� !"�� ��h h���
�h��=���� ��! ������� ��� ������ "� �����
��=� �%$� h"����%���"� �" �h"�"�8 ��
�"�����8 ���� ; �$"�g �!� ��� ����h� "�
 "h�"~�h"�"��h ��h�"� ��! ���} 
�����h�����"�P k"� ��� ����" �; ���
�"$$"x��g "%:�h��=� ��� �"���!�

• �"  ��!8 ���  "h�"~�h"�"��h ���$���h� 
"� ���� �$$"h���"� �" ��� !� ���%���"�
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�� � |���g��g v"�$!P q����! H���"� 
R�%$�h���"� P ���� ���
xxxP��x"���P"�g� ��� �!����$��
��$� � ¥��!z������ �s���h����� �
9�h��"� �¦�%���8�R�%$�h���"� �rt�{�
R�"g��  ~"�~���~x"�$! ~x"���~
rt�{~rtrt~��P�!�
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qH v"���P �rtrt�P v"���} �h"�"��h
���"x������ �� ��� j�!��� wh���
>�� R�"g��  ��! h��$$��g� P ���� ���
xxxP��x"���P"�g� ��� �!����$��
��$� �¥��!z������ �s���h����� �
9�h��"� �¦�%���8�R�%$�h���"� �rtrt�
v"��� ~�h"�"��h~���"x������~
��~���~j�!���~wh���~>��~R�"g��  ~
��!~h��$$��g� ~��P�!�

v"!"�; ×P; � ���!� �; �P �rtt��P
7�� ����g ���� R"=���8 ��!
s��$8I��g �� X���������� �
|"�h��� ��! s��$�h���"� �" #�����P
�h"�"��h ��$$����P ���� ���
xxxP�� ���h�g���P������"��$���$���~
� � � ! �  � � � � % $ � h � � � " � �
���ut��Õ7�� ����gÕ����ÕR"=���8Õ
��!Õs��$8I��gÕ�� ÕX����������

 Õ|"�h��� Õ��!Õs��$�h���"�Õ�"Õ#������
$��G �tr�y�u��r!&��tt%�ttttttt�
7�� ����g~����~R"=���8~��!~
s�� $8I ��g~ � �  ~X� �� �������  ~
|"�h��� ~��!~s��$�h�� �"�~�"~
#� ���� P � ! � �Õ � �� �8 Q : %ru t¯Ø
� t j : � y j � ¯ � h � H t q #
k�¯9j�j���f���frkt�v{�j�x�h#k�
¯9j�j���f���frkt�v{�j��{
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v��� j�!�� � � �����g �" %�h"�� �
!�=�$"��! �h"�"�8 %8 rt�y; ��� Hj�j
s�8"g �� h"�� �� x��� � k� h�$ ¥��$��
j�!�� �k¥j� rtru "� j�!��� 9���� �"� ���
�����h��$ 8��� rtr&x��� � =��x �" ��"�"��
%� � ���h��h� ��"�g ��� 9���� P ��� ��!��;
�"x�=��; %���! � ����!"�P ��� 9���� x���
��$���=�$8 ��g��� !�=�$"����� "��h"�� 
��� ���G�! $"x �� �� h�$ ��!�h��"� ; x��$�
$�  !�=�$"��! 9���� ��� ��� �"�
����"���� �� ���� "� �� h�$ ���!��h�P ���
G�8 �  �� � � x������ j�!�� x�$$ %�
!�=�$"��! �h"�"�8 �� rt�y �� ��� 9���� 
��� �" ��G� ��� k¥j  ���"� $8 ��! �"$$"x
���%� ����h�� � ���� �� ��g�$�g��Ps !�����
���������"� "� ��� ��$�=��h� "� ���
���$8��h�$ �"��!���"� "� k¥j �"� �
!�=�$"���g h"����8 $�G� j�!�� ��! � �"��

����h�! ��!�� ���!��g "� ��� ������$�8
%��x��� �� h�$ ���$�� ��! !�=�$"�����
"��h"�� � h�$$�! �"�P

c3
 -�����+ �*� -
�.��5�*0


��� k¥j  ���! "� ��=� ��$$�� � z��$��8 "�
�����!�����; ��=���� �"%�$�I���"�; �� h�$
���!��h�; !�%� ��! !�%�  � �����%�$��8P
��� z��$��8 "� �����!����� � ��� ���!
� ��g ��� ����" "� �"��$ !�=�$"������$
�����!����� �" �"��$ �����!����� ��! ���
����" "� �"��$ h�����$ "��$�8 �" #�"  9����
X"�� ��h R�"!�h� �#9XR�P v��$� ���
��=���� �"%�$� ���"� � ��� ���! � ��g
��� ����" "� 9���� "x� ��=���� �" #9XR
��! ����" "� 9���� "x� ��=���� �" �"��$
�����!�����; ��� ����" "� g�"  �� h�$
!���h�� �" #9XR ��! ��=���� !���h�� �"

B1+���0�

ÊËÐÓ ÍÎÍÌÏ Ì�ÎÞÐÑÌÓ ÔËÌ åÐÓÜÎÛ �ÌÎÛÔË ïÑÖÌ� ���� ÍÙÚÛÐÓËÌÖ Úá ÔËÌ �ïÊï ðÎá×Õ ÎÑÖ
ÎÔÔÌÞÍÔÓ Ô× Ü×ÑÑÌÜÔ ÔËÌ ØÐÓÜÎÛ ËÌÎÛÔË ×Ø ÔËÌ ÓÔÎÔÌÓ ãÐÔË ÔËÌÐÏ ×ÒÌÏÎÛÛ ÖÌÒÌÛ×ÍÞÌÑÔâ ïØ ÔËÌ
ïÑÖÐÎÑ ÓÔÎÔÌÓ Ü×ÑÓÐÖÌÏ ØÐÓÜÎÛ ÍÏÙÖÌÑÜÌ ÎÓ ÎÑ ÌÑÖ ÐÑ ÐÔÓÌÛØ ÎÑÖ Ø×ÛÛ×ã ÔËÌ ÚÌÓÔ ÍÏÎÜÔÐÜÌÓ ×Ø
ÔËÌ ÎÜËÐÌÒÌÏÓ Ô× ÚÌ ØÐÓÜÎÛÛá ÍÏÙÖÌÑÔ ÔËÌÑ ÙÐäÎÓÐÔ óËÎÏÎÔ ÐÓ ÛÐäÌÛá Ô× ÏÌÞÎÐÑ ÎÓ Î ÖÐÓÔÎÑÔ
ÖÏÌÎÞâ ðÑ ÐÑÔÌÕÏÎÔÌÖ ÐÑÖÌ� ÔËÎÔ Ü×ÞÚÐÑÌÓ ØÐÓÜÎÛ ËÌÎÛÔË ÎÑÖ ÖÌÒÌÛ×ÍÞÌÑÔ ÐÑÖÐÜÎÔ×ÏÓ ÐÓ
ÜÏÙÜÐÎÛ Ø×Ï ÎÖÖÏÌÓÓÐÑÕ ÚÏ×ÎÖÌÏ ÖÌÒÌÛ×ÍÞÌÑÔ Õ×ÎÛÓ ×Ø ÔËÌ þÔÎÔÌ ÎÑÖ ÔËÌ Ü×ÙÑÔÏáâ

Ú��®��«�ª���®���� ������Û������«³����Ü±�®±­����­Ý

Þßà àÇÂ¶áÃÀ ½¿Å¸È¸âÃ¸ ã ½À �»ºÅ¸È ÆÇ¼ Á ä
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#9XR ��� ��� ��!�h��"� � �! �"� �� h�$
���!��h�P ��� !�%� ��!�� � � ������!
� ��g ��� ����" "� ������ � ��8���� �"
��=���� ��h���� ��! ��� ����" "�
"�� ���!��g $��%�$���� �" #9XRP ���
!�������h� %��x��� ��� g�"x�� ���� "�
#9XR ��! ������ � ��8���� � ���
��!�h��"� � �! �"� !�%�  � �����%�$��8P

k¥j !�=�!�! ��� �� ��:"� 9���� ���" �"��
h"�"�� %� �! "� ����� ���G �� ���� "�
�� h�$ ����"����h�� �h���=�� ; ��"��
������ ; ����"���� ��! �� ������"��$
9���� P 9����  �h� � w!� ��;
|������ g���; #"�; Q���G���! ��!
#�:����; �"$!��g �"� ���G ; ��� �h���=�� P
7����� ����; q���� R��!� �; ��$��g���;
7�!�8� R��!� � ��! O������G� ��� ���
��"�� ������ P v��$�; ����$ H�!�;
>�:� ����; ����� ��! ¥��8��� ��� ���G�!
� ����"����g 9���� ; ��� %"��"� �"��
9���� O���$�; v� � ���g�$; s�!���
R��!� � ��! R��:�% ��� !��$"����h�$$8
!��"��! � �� ������"��$ 9���� P v��� �
h$" � $""G �� ��� ���G ��! ��� g�"����g
"�� x"�!�� x������ ��� g�"����g "�
9���� �� �$� �� %��� ��%�����8P
7����� ���� x��� �� ��!��  h"�� "� utP&
�� %��� ��h$�!�! �� ��� g�"�� x��� $"x��
���� �uP{ �� ���! "� ��h$�!��g �� ��� g�"��
"� �h���=�� �$"�g x��� #�:���� x��� ��
��!��  h"�� �"� utPuP 9���$��$8; O���$� x���
�� ��!��  h"�� "� ruP� �� %��� ��h$�!�!
��"�g �� ������"��$ 9���� x��� ��!��
 h"�� $"x�� ���� r�P� �� ���! "� ��h$�!��g
�� ��� g�"��x���¥��8��� ��=��g�� ��!��
"� ryP�P ��h� "� ��� � 9���� ����"���!
!��������$8 �� ��� � ��=� ��� ��$$�� P k"�
�����$�; |������ g��� �� ��g� ���G ��
z��$��8 "� �����!����� ��! �� h�$ ���!��h�;
%�� �� $�g �� ���!�%� ��!��P 9���$��$8;q����
R��!� � ���G ��g� �� !�%� ��!�� ��! !�%�

 � �����%�$��8 %�� �� ����"����h� � �""�
�� ��=���� �"%�$� ���"�P

��� ���"�� �$ " ��� ��� � ��h���� "� 9����
$�=�$ ����"����h� "=�� ���� %8 h"������g
����� �=���g� ���G !����grt��~�u �" rtr�~
rr ��! rtrr~r&P X����g %"�� ���� �"��� 
w��  � �������! ��� �"� �" ���"� ��! ���
9���� $�G� |������ g���; Q���G���! ��!
>�:� ���� ��=� ����"=�! ����� ���G ��
$�� � %8 �x" �" ���"� P ¥��h� ��� � �"��
9���� ��8 %� �����! �  � �����!
����"���� "� x��h� �$$ ��� 9���� ; ��h���
>�:� ����; %�$"�g �" ��� g�"��"� �h���=�� P

J�+0�� 3
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�+,+ �
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s G�8 h"�h��� �� ��� h"����� "�
� ������"��$ j�!�� � ��� h$��� �� ���h�
��"�g ��� 9���� �� ���� "� �� h�$
���!��h� ��! !�=�$"������$ "��h"�� P j�
� �=�!��� ��h��� #"� �$$ ��� �"�� �h���=�� 
��=� !� �$�8�! � �""�  �"x x��� �� ��h�
�" ����� �hh"��$� ����� �� ���� "�
¥����X�=�$"����� j�!�� �k�g ��P s� ���
 ��� ���� ��"�g ��� %"��"� ��=�; �����!
� �� ������"��$ 9���� ; ����� "� ���� ���� 
"�� �" %� ���$8 �� ������"��$ "� �hh"��� "�
����� "�� ���!��g ����� !�=�$"�����
����"����h�P ��� ����!"� ��� � ���
z�� ��"� � �" x�8 ��� 9���� x��� ��g���
����� !�=�$"����� ��=� ��g��� !���h�� 
��! !�%�; x��$� ��� �� h�$$8 ���!��� "�� 
!� �$�8 �""� !�=�$"����� ����"����h�P
�=�!���$8; ��� ��� ��� �� h�$  ���  "� ���
�� ������"��$ 9���� h���"� %� !�$��G�!
��"� ����� �� � ��=� ����� �� �����
!�=�$"����� $��!��g �" ��g��� h"������!
�����!����� �� ��� ���P ���8���! �" �!"��
 �����g�� �"  ����g���� ����� ��"!�h��=�
 �h�"� %8 �����  ��g ����� �����
!�=�$"����� ��! ����"=� ����� ��� %� �
x��$� ����"��$� ��g �����!�����x���� �=��
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�"  �%$�P ��������h� "� �h���=�� ��!�h��� 
���� �� h�$ ���!��h� ���! �"� ��h�  ���$8
���� $��� ���" !�=�$"����� "��h"�� P
j� ���! "� ��G��g ���!� �� ��=����  ���$� 
��! ����������g �� h�$ !���h�� �=�� $"x��
���� ��� k>�7 $�=�$; x��$� ��"�$� g"
���g�8; �"��$�  ��! ������ �$$�������;
��� � 9���� �� � ��%��G "� ��g��� ��%$�h
�����!����� ��! ����"=� �����  ���!��g
h���h��8 �" �� ��� ���� ���8 h"����%��� �"
��� ����"��$ =� �"� "� � <�G� �� ������P
�h"�"��h �� �"�8 ���h�� � ����
!�=�$"����� x��� ���! �� ���! x���
��g��� ��%$�h �����!�����P j� ��� w�|X
h"������ ; �"� �����$� ��� ���$8 ���
g�����$ g"=������� �����!����� � � ��g�
� u{� "� ��� #�"  X"�� ��h R�"!�h�
�#XR� �� k���h� ��! ��� $"x� � %���g
r�P�� �� j��$��!P
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h"$$�h� "�$8 �%"�� "��~����! "� ��� ��=����;
��� �����!����� %8 ��� 9���� � h"����g���
"� ��� !�="$���"� ��"� ��� q��"�
g"=�������P j� � �" %� �"��! ���� �� rtrr~
r& ��� h�����$ ���� ��� �hh"����! �"�
�tPy�; ��Pu�; ��! urPy� "� ��� �"��$
��=���� ��h���� �� ��h��=�$8 "� ���
�h���=�� $�G� w!� ��; |������ g��� ��!
Q���G���! ��!�h����g ��� �"$� "�
!�="$���"� �� ����� �� h�$ ����"����h�P
v��� �� h"�� �" �""� �� h�$ ����"���� 
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R��:�% h���"� %� !�$��G�! ��"� �����
 ��h��$� ���"� �� �"�~����%$� �g��h�$����
���� %�"�g�� �""!  �h����8 �" ��� h"����8P
O���$�  ��h��$� �! �� �"�~����%$� �����
�� "��h� %8 x��h� ��� h"����8 %��������!
����� �$�� ���"�g� ��������h� P w� ���
x�"$�; �� ��� j�!��� 9���� h"� �!�� �� h�$
���!��h� � �� ��! �� �� �$� ��! �"$$"x ���
%� � ���h��h� "� ��� �h���=�� �" %� �� h�$$8
���!��� <�G� �� ������ � $�G�$8 �" ������
� � !� ���� !����P s� ����g����! ��!��
���� h"�%��� �� h�$ ���$�� ��!
!�=�$"����� ��!�h��"� � h��h��$ �"�
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������®�ë¯���� ¬����®��´¬�� °�����Û� ���­���´��®���³��

ì����� ³����®� ¬�� «���®� ��¬��³
Æ¸¾¶ÂÃ ¹¸·¼

B1+���0�

ÊËÐÓ ÎÏÔÐÜÛÌ Ì�ÎÞÐÑÌÓ Ë×ã ÌÒÐÖÌÑÜÌàÚÎÓÌÖ ØÐÑÎÑÜÐÑÕ ÓÔÏÎÔÌÕÐÌÓ ÜÎÑ ÎÜÜÌÛÌÏÎÔÌ ÝÌÏÎÛÎ�Ó
ÔÏÎÑÓÐÔÐ×Ñ Ô× Î äÑ×ãÛÌÖÕÌàÚÎÓÌÖ ÌÜ×Ñ×Þá ÔËÏ×ÙÕË ÌÑËÎÑÜÌÖ ÍÏ×ÖÙÜÔÐ×Ñ ×Ø ÌÜ×Ñ×ÞÐÜÎÛÛá
ÒÎÛÙÎÚÛÌ äÑ×ãÛÌÖÕÌâ ÿÏÎãÐÑÕ ×Ñ ÎÑÎÛáÓÐÓ ×Ø í�� ÍÎÔÌÑÔÓ ÎÑÖ Ü×ÞÍÏÌËÌÑÓÐÒÌ êìÿ ÚÙÖÕÌÔ
ÖÎÔÎ ñ���îà����òß ãÌ ÐÖÌÑÔÐØá ÓÔÏÎÔÌÕÐÜ ×ÍÍ×ÏÔÙÑÐÔÐÌÓ Ô× ×ÍÔÐÞÐôÌÝÌÏÎÛÎ�Ó ÐÑÑ×ÒÎÔÐ×Ñ ÓáÓÔÌÞ
ÔËÏ×ÙÕË ÔÎÏÕÌÔÌÖ ÏÌÓ×ÙÏÜÌ ÎÛÛ×ÜÎÔÐ×Ñ ÎÛÐÕÑÌÖ ãÐÔË ÖÌÞ×ÑÓÔÏÎÔÌÖ ÍÎÔÌÑÔ ÍÏ×ÖÙÜÔÐÒÐÔáâ
ÿÌÓÍÐÔÌ ÝÌÏÎÛÎ�Ó Ü×ÞÞÌÑÖÎÚÛÌ Ü×ÞÞÐÔÞÌÑÔ ×Ø �âî�® ×Ø èþÿ	 Ô× ÏÌÓÌÎÏÜËàÌ�ÜÌÌÖÐÑÕ ÔËÌ
ÐÑÔÌÏÓÔÎÔÌ ÎÒÌÏÎÕÌ ×Ø �â��®àÐÔÓ ÜÙÏÏÌÑÔ ÏÌÓÌÎÏÜË ÐÑÒÌÓÔÞÌÑÔÓ ÓË×ã ÓÐÕÑÐØÐÜÎÑÔ Í×ÔÌÑÔÐÎÛ Ø×Ï
ÐÞÍÏ×ÒÌÖ ÎÛÐÕÑÞÌÑÔ ãÐÔË ÍÎÔÌÑÔ ÕÌÑÌÏÎÔÐ×Ñ ÜÎÍÎÜÐÔáâ gÙÏ ÎÑÎÛáÓÐÓ ÌÞÍÛ×áÓ ÔËÌ
ïÑÔÌÏÑÎÔÐ×ÑÎÛ 	ÎÔÌÑÔ îÛÎÓÓÐØÐÜÎÔÐ×Ñ ñï	îò ØÏÎÞÌã×Ïä Ô× ÐÖÌÑÔÐØá ÌÓÔÎÚÛÐÓËÌÖ ÓÔÏÌÑÕÔËÓ ÐÑ
ÞÌÖÐÜÎÛ ÔÌÜËÑ×Û×ÕÐÌÓß ÎÑÎÛáÔÐÜÎÛ ÓÜÐÌÑÜÌÓß ÎÑÖ ÌÞÌÏÕÌÑÔ ÜÎÍÎÚÐÛÐÔÐÌÓ ÐÑ ÖÐÕÐÔÎÛ Ö×ÞÎÐÑÓ
ÎÑÖ ÑÎÑ×ÔÌÜËÑ×Û×Õáß ÍÏ×ÒÐÖÐÑÕ Î Ø×ÙÑÖÎÔÐ×Ñ Ø×Ï ÍÏÌÜÐÓÐ×Ñ ÐÑÒÌÓÔÞÌÑÔ ÔÎÏÕÌÔÐÑÕâ íÌ ÍÏ×Í×ÓÌ
Î ÞÌÔË×Ö×Û×ÕÐÜÎÛ ØÏÎÞÌã×Ïä Ø×Ï äÑ×ãÛÌÖÕÌ ØÐÑÎÑÜÐÑÕ ÔËÎÔ ÛÌÒÌÏÎÕÌÓ ÝÌÏÎÛÎ�Ó Ì�ÐÓÔÐÑÕ
ÐÑÓÔÐÔÙÔÐ×ÑÎÛ ÓÔÏÙÜÔÙÏÌÓ ãËÐÛÌ ÌÑËÎÑÜÐÑÕ äÑ×ãÛÌÖÕÌ ØÛ×ãÓ ÚÌÔãÌÌÑ ÐÑÖÐÒÐÖÙÎÛ ÐÑÒÌÑÔ×ÏÓß
ÏÌÓÌÎÏÜË ÐÑÓÔÐÔÙÔÐ×ÑÓß ÙÑÐÒÌÏÓÐÔÐÌÓß ÎÑÖ ÐÑÖÙÓÔÏáâ ÊËÌ ØÏÎÞÌã×Ïä ÌÞÍËÎÓÐôÌÓ ÔËÏÌÌ Ü×ÏÌ
ÓÔÏÎÔÌÕÐÌÓ� ÓÌÜÔ×ÏÎÛ ÏÌÓ×ÙÏÜÌ ×ÍÔÐÞÐôÎÔÐ×Ñß ï	îàØ×ÜÙÓÌÖ ÐÑÒÌÓÔÞÌÑÔ ÎÍÍÏ×ÎÜËÌÓß ÎÑÖ
ÐÑÓÔÐÔÙÔÐ×ÑÎÛ ÏÌØ×ÏÞÓ ÔËÎÔ ÌÑÎÚÛÌ ÓÌÛØàÏÌÕÙÛÎÔÐ×Ñ ÐÑ äÑ×ãÛÌÖÕÌ ÍÏ×ÖÙÜÔÐ×Ñ ÎÜÜ×ÏÖÐÑÕ Ô×
ÕÛ×ÚÎÛ ÓÔÎÑÖÎÏÖÓâ óá ÐÞÍÛÌÞÌÑÔÐÑÕ ÔËÌÓÌ ÌÒÐÖÌÑÜÌàÖÏÐÒÌÑ Í×ÛÐÜá ÏÌØ×ÏÞÓß ÝÌÏÎÛÎ ÜÎÑ
ÌØØÌÜÔÐÒÌÛá Ü×ÑÒÌÏÔ ÐÔÓ ×ÙÔÓÔÎÑÖÐÑÕ ËÙÞÎÑ ÜÎÍÐÔÎÛ ÎÖÒÎÑÔÎÕÌÓ ÎÑÖ ÒÐÚÏÎÑÔ ÕÏÎÓÓÏ××ÔÓ
ÐÑÑ×ÒÎÔÐ×Ñ ÜÙÛÔÙÏÌ ÐÑÔ× ÌÜ×Ñ×ÞÐÜÎÛÛá ÒÎÛÙÎÚÛÌ ÙÑÐïÙÌ äÑ×ãÛÌÖÕÌß Þ×ÒÐÑÕ ÚÌá×ÑÖ
ÏÌÐÑÒÌÑÔÐ×Ñ Ô×ãÎÏÖ ØÏ×ÑÔÐÌÏ ÐÑÑ×ÒÎÔÐ×Ñâ ÊËÐÓ ÎÍÍÏ×ÎÜË ×ØØÌÏÓ ÒÎÛÙÎÚÛÌ ÐÑÓÐÕËÔÓ Ø×Ï ÏÌÕÐ×ÑÓ
ÕÛ×ÚÎÛÛá ÔËÎÔ ÎÐÞ Ô× ÛÌÒÌÏÎÕÌ ÓÔÏ×ÑÕ ËÙÞÎÑ ÖÌÒÌÛ×ÍÞÌÑÔ Ø×ÙÑÖÎÔÐ×ÑÓ Ø×Ï äÑ×ãÛÌÖÕÌàÖÏÐÒÌÑ
ÌÜ×Ñ×ÞÐÜ ÔÏÎÑÓØ×ÏÞÎÔÐ×Ñ ÔËÏ×ÙÕË ÏÌÓÍ×ÑÓÐÚÛÌ ÎÑÖ ÓÔÏÎÔÌÕÐÜÎÛÛá Ø×ÜÙÓÌÖ äÑ×ãÛÌÖÕÌ
ÍÏ×ÖÙÜÔÐ×Ñâ

2
D/���+A ÝÑ×ãÛÌÖÕÌ 
Ü×Ñ×Þáß 
ÒÐÖÌÑÜÌàÚÎÓÌÖ åÐÑÎÑÜÐÑÕß 	ÎÔÌÑÔ çÌÔÏÐÜÓß ïÑÑ×ÒÎÔÐ×Ñ
þáÓÔÌÞß ïÑÔÌÏÑÎÔÐ×ÑÎÛ 	ÎÔÌÑÔ îÛÎÓÓÐØÐÜÎÔÐ×Ñß êÌÓÌÎÏÜË ïÑÒÌÓÔÞÌÑÔß ÝÑ×ãÛÌÖÕÌ
	Ï×ÖÙÜÔÐ×Ñß êÌÕÐ×ÑÎÛ ÿÌÒÌÛ×ÍÞÌÑÔß 	×ÛÐÜá êÌØ×ÏÞß ÝÌÏÎÛÎ

]
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��"� ð&��;r��Pry $�G� �" ð�t&;{&uP{{
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���" �h"�"��h�$$8 =�$��%$� G�"x$�!g�
"����� ; �����h�$��$8 � ��� ���! %8
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��h��"$"g8 �rtr&� ��! >� ��=� ���G "�
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�� ������"� ��!�� ��� O���$� 9����
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åÐÑÎÑÜÐÎÛ ÛÐÔÌÏÎÜá ÐÓ Î ÜÏÙÜÐÎÛ ÛÐØÌ ÓäÐÛÛ ÔËÎÔ ÓÐÕÑÐØÐÜÎÑÔÛá ÐÑØÛÙÌÑÜÌÓ ÐÑÖÐÒÐÖÙÎÛÓ� ØÐÑÎÑÜÐÎÛ
ãÌÛÛàÚÌÐÑÕ ÎÑÖ ÓÔÎÚÐÛÐÔáâ 
×ÙÑÕ ÎÖÙÛÔÓ ×ØÔÌÑ ÖÌÒÌÛ×Í ÔËÌÐÏ ØÐÑÎÑÜÐÎÛ ÎÔÔÐÔÙÖÌÓß ÓäÐÛÛÓß ÎÑÖ
ÚÌËÎÒÐ×ÙÏÓ ÔËÏ×ÙÕË ØÎÞÐÛá ØÐÑÎÑÜÐÎÛ Ó×ÜÐÎÛÐôÎÔÐ×Ñ ÍÏ×ÜÌÓÓÌÓâ ÊËÐÓ ÓÔÙÖá ÐÑÒÌÓÔÐÕÎÔÌÓ Ë×ã
ÍÎÏÌÑÔÎÛ ØÐÑÎÑÜÐÎÛ Ï×ÛÌ Þ×ÖÌÛÛÐÑÕß ØÐÑÎÑÜÐÎÛ Ü×ÞÞÙÑÐÜÎÔÐ×Ñß ÍÎÏÌÑÔÎÛ ØÐÑÎÑÜÐÎÛ ÓÙÍÍ×ÏÔß
ÎÑÖ ×ÒÌÏÎÛÛ ØÎÞÐÛá ØÐÑÎÑÜÐÎÛ Ó×ÜÐÎÛÐôÎÔÐ×Ñ ÐÑØÛÙÌÑÜÌ á×ÙÑÕ ÎÖÙÛÔÓ� ØÐÑÎÑÜÐÎÛ ÛÐÔÌÏÎÜáâ óá
Ì�ÎÞÐÑÐÑÕ ÔËÌÓÌ ÏÌÛÎÔÐ×ÑÓËÐÍÓß ÔËÌ ÓÔÙÖá ÎÐÞÓ Ô× ÐÖÌÑÔÐØá äÌá ØÎÜÔ×ÏÓ ÔËÎÔ ÌÑËÎÑÜÌ
ØÐÑÎÑÜÐÎÛ äÑ×ãÛÌÖÕÌß ÓäÐÛÛÓß ÎÑÖ ÚÌËÎÒÐ×ÙÏÓ ÎÞ×ÑÕ á×ÙÑÕ ÎÖÙÛÔÓâ ÊËÌ ÐÑÓÐÕËÔÓ ÕÎÐÑÌÖ
ÜÎÑ ÕÙÐÖÌ ÌÖÙÜÎÔÐ×ÑÎÛ ÐÑÓÔÐÔÙÔÐ×ÑÓß Í×ÛÐÜáÞÎäÌÏÓß ÎÑÖ ØÎÞÐÛÐÌÓ ÐÑ ÐÞÍÏ×ÒÐÑÕ ØÐÑÎÑÜÐÎÛ
ÛÐÔÌÏÎÜá ÐÑÐÔÐÎÔÐÒÌÓ Ø×Ï á×ÙÑÕ ÎÖÙÛÔÓâ

õö÷øùúûüý åÐÑÎÑÜÐÎÛ ÛÐÔÌÏÎÜáß ØÎÞÐÛá ØÐÑÎÑÜÐÎÛ Ó×ÜÐÎÛÐôÎÔÐ×Ñß ÚÙÖÕÌÔÐÑÕß ØÐÑÎÑÜÐÎÛ
Ü×ÞÞÙÑÐÜÎÔÐ×Ñß ØÐÑÎÑÜÐÎÛ Ï×ÛÌÞ×ÖÌÛÛÐÑÕß ØÐÑÎÑÜÐÎÛ ÓÙÍÍ×ÏÔß ØÐÑÎÑÜÐÎÛÞÎÑÎÕÌÞÌÑÔ ÓäÐÛÛÓâ
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������ª����ª��N ³���ª�����³��������� ¬�®���������

XYZ [\]^_`a

Á»É¼¸ Á ?¶Ä¸·

bc XYZ deff`g_hei ej bi]h^ ][khil
m^i[^knop`qk[^kno^i] r^kgsc

µÃ¶ tºÇÂÂ u½µ º¶Ä¶·¿¶ vÇÈÈ¶vâ»Ç· »·
à¸·¿¸º¼ »Â ÆÂß wÀxyÀyz{ È¸�Ã vºÇº¶ÂÀ ¸·É
âÃ¶ ·¶â º¶Ä¶·¿¶ |¸Â ÆÂßw}wÀ{y~ß �·
�¶Qº¿¸º¼ tºÇÂÂ u½µ º¶Ä¶·¿¶ |¸Â ÆÂß
wÀ�~À{�{À ¸·É âÃ¶ âÇâ¸È ·¶â º¶Ä¶·¿¶ |¸Â
ÆÂß wÀyzÀy��ß �· ¹¸ºvÃÀ âÃ¶ tºÇÂÂ
º¶Ä¶·¿¶ |¸Â ÆÂß wÀx{Àw�wÀ ¸·É ·¶â u½µ
º¶Ä¶·¿¶ »Â ÆÂß wÀ}{Ày�{ µ¸QÈ¶ w
áº¶Â¶·âÂ âÃ¶ u½µ vÇÈÈ¶vâ»Ç· Ç� �·É»¸
�ºÇÅ à¸·¿¸º¼ âÇ ¹¸ºvÃ �z�yß �Ã¸ºâ w
t»Ä¶Â âÃ¶ vÇÅá¸º»ÂÇ· Ç� u½µ º¶Ä¶·¿¶
»· �·É»¸ É¿º»·t à¸·¿¸º¼ âÇ ¹¸ºvÃ �z�y
»· vÇÅá¸º»ÂÇ· âÇ âÃ¶ Â¸Å¶ á¶º»ÇÉ »·
�z��ß µ¸QÈ¶ w áº¶Â¶·âÂ âÃ¶ u½µ
vÇÈÈ¶vâ»Ç· Ç� �·É»¸ �ºÇÅ à¸·¿¸º¼ âÇ
¹¸ºvÃ �z�yß �Ã¸ºâ w t»Ä¶Â âÃ¶
vÇÅá¸º»ÂÇ· Ç� u½µ º¶Ä¶·¿¶ »· �·É»¸
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É¿º»·t à¸·¿¸º¼ âÇ ¹¸ºvÃ �z�y »·
vÇÅá¸º»ÂÇ· âÇ âÃ¶ Â¸Å¶ á¶º»ÇÉ »·
�z��ß

bbc XYZ �`�`i[` hi �`k^f^

u½µ º¶Ä¶·¿¶ vÇÈÈ¶vâ»Ç· Ç� Þ¶º¸È¸
É¿º»·t à¸·¿¸º¼ �z�y âÇ ¹¸ºvÃ �z�y »·
vÇÅá¸º»ÂÇ· âÇ âÃ¶ Â¸Å¶ á¶º»ÇÉ »·
�z�� »Â É¶á»vâ¶É »· µ¸QÈ¶ � � �Ã¸ºâ �ß

bbbc b�\ek_^i_ [\]^_`a hi XYZ

�c b�\f`�`i_^_hei ej �^i]^_ekn
�`i_heihil ej �Y� ge]`a hi XYZ���
� XYZ� ��

��â¶º âÃ¶ Â¿vv¶ÂÂ�¿È »ÅáÈ¶Å¶·â¸â»Ç· Ç�
äÃ¸Â¶�� � äÃ¸Â¶��� ·Ç| äÃ¸Â¶����
º¶t¸ºÉ»·t µ¸QÈ¶ w� Ç� u½µÆ�w � w� »Â
Q¶»·t »ÅáÈ¶Å¶·â¶ÉÀ �ºÇÅº¶â¿º· á¶º»ÇÉ
�¶Qº¿¸º¼ �z�yß �· âÃ»Â áÃ¸Â¶À Å¸·¿¸È

Ẑ qf` �� u½µ vÇÈÈ¶vâ»Ç· Ç� �·É»¸ �ºÇÅ à¸·¿¸º¼ �z�y âÇ ¹¸ºvÃ �z�y �Æ½ »· vºÇº¶�ß

¹Ç·âÃ �u½µ ½u½µ �u½µ ��½½

à¸·¿¸º¼ �y ~�À�{z �zÀw}� �{Àzw� w~Àzzx

�¶Qº¿¸º¼ �y �xÀy~} ~{À}�x }wÀ}x{ w�À��{

¹¸ºvÃ �y ~yÀy�� �{À�~z ��À}~z w�Àz�~
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Ẑ qf` � � u½µ vÇÈÈ¶vâ»Ç· »· Þ¶º¸È¸ É¿º»·t à¸·¿¸º¼ âÇ¹¸ºvÃ�z�y �ÆÂß »· vºÇº¶� »·
vÇÅá¸º»ÂÇ· |»âÃ Â¸Å¶ á¶º»ÇÉ »· �z��

¹Ç·âÃÂ �z�� �z�y uºÇ|âÃ Æ¸â¶ »· �
à¸·¿¸º¼ �À}}{ �Àx�x �
�¶Qº¿¸º¼ �À{�� �À�x� �
¹¸ºvÃ �Àyx� �À��x x
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¶·âº¼ Ç� �½� Ã¸Â Q¶¶· º¶áÈ¸v¶É Q¼
vÃÇÇÂ»·t âÃ¶ vÇºº¶vâ �½� �ºÇÅ t»Ä¶·
ÉºÇá�ÉÇ|·ß �ÈÂÇÀ µ¸QÈ¶ w� Ã¸Â Q¶¶·
Q»�¿ºv¸â¶É »·âÇ â|Ç â¸QÂÀ ·¸Å¶È¼ ã�ã
¸·É ã��À âÇ º¶áÇºâ âÃ¶Â¶ Â¿ááÈ»¶Â
Â¶á¸º¸â¶È¼ß �¿ºâÃ¶ºÀ Ä¸È»É¸â»Ç·
º¶t¸ºÉ»·t Ä¸È¿¶Â Ç� âÃ¶ Â¿ááÈ»¶Â ¸·É â¸�
¸ÅÇ¿·âÂ »·ÄÇÈÄ¶É »· âÃ¶ Â¸Å¶ Ã¸Ä¶ ¸ÈÂÇ
Q¶¶· »·âºÇÉ¿v¶É �Çº QÇâÃ âÃ¶ â¸QÂ Ç�
µ¸QÈ¶�w�ß �Ç|¶Ä¶ºÀ »· âÃ¶ »·»â»¸È
á¶º»ÇÉÀ âÃ¶Â¶ Ä¸È»É¸â»Ç·Â Ã¸Ä¶ Q¶¶·
�¶áâ »· |¸º·»·t ÅÇÉ¶ Ç·È¼À |Ã»vÃ
Å¶¸·Â �¸»È»·t âÃ¶ Ä¸È»É¸â»Ç· |»ÈÈ ·Çâ Q¶
¸ QÈÇv�¶º �Çº �»ÈÈ»·t Ç� u½µÆ�w � w�ß

�c d�bd �f`k_a Z^�\^n`ka �qe[_ p^�`
XYZ Y[��eia� �kl`a  `khjhg^_hei
Zske[ls¡jjhgh^f ¢ek_^f

µÃ¶�¶·âº¸ÈãÇ¸ºÉÇ� �·É»º¶vâ µ̧ �¶Â ¸·É
�¿ÂâÇÅÂ ��ã��� Ã¸Â »ÂÂ¿¶É ¸ |¸º·»·t
º¶t¸ºÉ»·t�º¸¿É¿È¶·â »·É»Ä»É¿¸ÈÂ Â¶·É»·t
vÇ¿·â¶º�¶»â Â¿ÅÅÇ·Â âÇ â¸�á¸¼¶ºÂÀ
áÇÂ»·t ¸Â Ç��»v»¸ÈÂ �ºÇÅ âÃ¶ ?»º¶vâÇº¸â¶
u¶·¶º¸È Ç� u½µ �·â¶ÈÈ»t¶·v¶ �?uu�� Çº
�u½µ Ç��»v¶Âß µÃ¶Â¶ �¸�¶ Â¿ÅÅÇ·Â ¸º¶
É¶Â»t·¶É âÇ vÈÇÂ¶È¼ Å»Å»v t¶·¿»·¶ Ç·¶Â
Q¼ ¿Â»·t âÃ¶ ?¶á¸ºâÅ¶·â£Â ÈÇtÇ ¸·É
�¸Qº»v¸â¶É ?Çv¿Å¶·â �É¶·â»�»v¸â»Ç·
�¿ÅQ¶ºÂ �?��Â� âÇ vº¶¸â¶ ¸ Å»ÂÈ¶¸É»·t
Â¶·Â¶ Ç� ¸¿âÃ¶·â»v»â¼ß

µ¸�á¸¼¶ºÂ ¸º¶ ¸ÉÄ»Â¶É âÇ Ä¶º»�¼ âÃ¶
È¶t»â»Å¸v¼Ç� ¸·¼ vÇÅÅ¿·»v¸â»Ç·�Â¿vÃ
¸Â Â¿ÅÅÇ·ÂÀ ·Çâ»v¶ÂÀ Çº È¶ââ¶ºÂ�
¸ÈÈ¶t¶ÉÈ¼ »ÂÂ¿¶É Q¼ �ã�� Ç��»v»¸ÈÂ
âÃºÇ¿tÃ âÃ¶ £Á�Æ��¤ �ã���?��£
�¶¸â¿º¶ ¸Ä¸»È¸QÈ¶ Ç· âÃ¶ Ç��»v»¸È �ã��
|¶QÂ»â¶¥ ÃââáÂ¥¦¦¶Â¸·vÃ¸ºßvQ»vßtÇÄß»·¦
?��¦?��½¶¸ºvÃß

�� ¸ vÇÅÅ¿·»v¸â»Ç· »Â �Ç¿·É âÇ Q¶
�º¸¿É¿È¶·âÀ »â ÂÃÇ¿ÈÉ Q¶ áºÇÅáâÈ¼

º¶áÇºâ¶É âÇ âÃ¶ º¶Âá¶vâ»Ä¶ ?uu� Çº
�u½µ Ç��»v¶ß µ»Å¶È¼ º¶áÇºâ»·t |»ÈÈ
Ã¶Èá ¸¿âÃÇº»â»¶Â â¸�¶ ¸ááºÇáº»¸â¶ È¶t¸È
¸vâ»Ç· ¸t¸»·Ââ âÃÇÂ¶ ¸ââ¶Åáâ»·t âÇ
É¶v¶»Ä¶ âÃ¶ á¿Q È»v |»âÃ �¸�¶
ÉÇv¿Å¶·âÂß

�ã�� »ÂÂ¿¶É �»ºv¿È¸º �Çß w��¦�w¦
�zwx�u½µ É¸â¶É �ÇÄ¶ÅQ¶º yÀ �zwxÀ
Å¸·É¸â»·t âÃ¶ t¶·¶º¸â»Ç· ¸·É ¿Â¶ Ç�
¸ ?Çv¿Å¶·â �É¶·â»�»v¸â»Ç· �¿ÅQ¶º
�?��� Ç· ¸ÈÈ vÇÅÅ¿·»v¸â»Ç·Â Â¶·â Q¼
»âÂ Ç��»v¶ºÂß

§c df^khjhg^_heia k`l^k]hil
^\\fhg^qhfh_n ejXYZ eig`k_^hia`k�hg`a

ã¸Â¶É Ç· âÃ¶ º¶vÇÅÅ¶·É¸â»Ç·Â Ç�
âÃ¶ u½µ �Ç¿·v»È »· »âÂ yyâÃ Å¶¶â»·t
Ã¶ÈÉ Ç· �wÂâ?¶v¶ÅQ¶º �z��À ¸â
à¸»Â¸ÈÅ¶ºÀ ¸·É »· ¶�¶ºv»Â¶ Ç� âÃ¶ áÇ|¶ºÂ
vÇ·�¶ºº¶É ¿·É¶º Â¶vâ»Ç· w{��w� Ç� âÃ¶
�¶·âº¸È uÇÇÉÂ ¸·É ½¶ºÄ»v¶Â µ¸� �vâÀ
�zw}À vÈ¸º»�»v¸â»Ç·Â Ç· Ä¸º»Ç¿Â »ÂÂ¿¶Â
¸º¶ Q¶»·t »ÂÂ¿¶É âÃºÇ¿tÃ âÃ¶ �»ºv¿È¸º
�Çß ��y¦z�¦�z�y�u½µ |Ã»vÃ »·vÈ¿É¶Â

wß�ááÈ»v¸Q»È»â¼ Ç� u½µÇ·á¶·¸È vÃ¸ºt¶Â
Q¶»·t È¶Ä»¶ÉQ¼ âÃ¶Æ¶t¿È¸â¶É �·â»â»¶Â
�Æ�Â�»· Ä»¶| Ç� Æã� »·Ââº¿vâ»Ç·Â
É¸â¶É w�ßz�ß�z�~ É»º¶vâ»·t Â¿vÃ
Æ¶t¿È¸â¶É�·â»â»¶Â �Æ�Â� âÇ È¶Ä¼á¶·¸È
vÃ¸ºt¶Â »· áÈ¸v¶ Ç� á¶·¸È »·â¶º¶Ââß

�ß ¨Ã¶âÃ¶º u½µ ¶�¶Åáâ»Ç· ¿·É¶º ½Èß
�Çß ~� Ç� ·Çâ»�»v¸â»Ç· �Çß w�¦�zw}�
�µÆ É¸â¶É ��ßz{ß�zw} »Â ¸Ä¸»È¸QÈ¶ âÇ
á¸¼Å¶·â ¸ttº¶t¸âÇºÂ »· º¶È¸â»Ç· âÇ
Â¶ââÈ¶Å¶·â Ç� ¸· ¸ÅÇ¿·âÀ ¿á âÇ â|Ç
âÃÇ¿Â¸·É º¿á¶¶Â »· ¸ Â»·tÈ¶
âº¸·Â¸vâ»Ç·À âº¸·Â¸vâ¶É âÃºÇ¿tÃ
vº¶É»â v¸ºÉÀ É¶Q»â v¸ºÉÀ vÃ¸ºt¶ v¸ºÉ
Çº ÇâÃ¶º á¸¼Å¶·â v¸ºÉ Â¶ºÄ»v¶Â©
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~ß Æ¶t¿Ȩ̀ º»�»·t á¸¼Å¶·â Ç� u½µ Ç·
º¶Â¶¸ºvÃ ¸·É É¶Ä¶ÈÇáÅ¶·â Â¶ºÄ»v¶Â
áºÇÄ»É¶ÉQ¼ uÇÄ¶º·Å¶·â�·â»â»¶Â¸ţ »·Ââ
vÇ·Â»É¶º¸â»Ç· »· âÃ¶ �ÇºÅ Ç� tº¸·âÂ
º¶v¶»Ä¶É �ºÇÅuÇÄ¶º·Å¶·â�·â»â»¶Â

�ß Æ¶t¿È¸º»�»·t á¸¼Å¶·â Ç� u½µ Ç·
Â�»ÈÈ»·t Â¶ºÄ»v¶Â áºÇÄ»É¶É Q¼
µº¸»·»·t ä¸ºâ·¶ºÂ ¸ááºÇÄ¶É Q¼ âÃ¶
�¸â»Ç·¸È ½�»ÈÈ ?¶Ä¶ÈÇáÅ¶·â
�ÇºáÇº¸â»Ç·ß

yß �ááÈ»v¸Q»È»â¼ Ç� u½µ Ç· �¸v»È»â¼
Å¸·¸t¶Å¶·â Â¶ºÄ»v¶Â áºÇÄ»É¶É âÇ
¹¿·»v»á¸È �ÇºáÇº¸â»Ç· Ç� ?¶ÈÃ»
�¹�?� �¶¸Éª¿¸ºâ¶ºÂß

{ß �ááÈ»v¸Q»È»â¼ Ç� u½µ Ç· �¸v»È»â¼
Å¸·¸t¶Å¶·â Â¶ºÄ»v¶Â áºÇÄ»É¶É âÇ
¹¿·»v»á¸È �ÇºáÇº¸â»Ç· Ç� ?¶ÈÃ»
�¹�?� �¶¸Éª¿¸ºâ¶ºÂß

}ß Æ¶t¿È¸º»�»·t á¸¼Å¶·â Ç� u½µ Ç·
Æ¶Ä¶ºÂ¶ �Ã¸ºt¶ �Æ�¹� Q¸Â»Â Ç·
º¶·â»·t Ç� vÇÅÅ¶ºv»¸È áºÇá¶ºâ¼ Q¼
¿·º¶t»Ââ¶º¶É á¶ºÂÇ· âÇ ¸ º¶t»Ââ¶º¶É
á¶ºÂÇ· �Çº â¸�á¸¼¶ºÂ º¶t»Ââ¶º¶É
¿·É¶º vÇÅáÇÂ»â»Ç· È¶Ä¼

�ßÆ¶t¿Ȩ̀ º»�»·tá¸¼Å¶·âÇ�u½µÇ·v¶ºâ̧ »·
Â¿ááÇºâÂ¶ºÄ»v¶ÂáºÇÄ»É¶ÉQ¼¸·¶È¶vâº»v»â¼
âº¸·ÂÅ»ÂÂ»Ç·ÇºÉ»Ââº»Q¿â»Ç·¿â»È»â¼ß

xß Æ¶t¿È¸º»�»·t âÃ¶ á¸¼Å¶·âÇ� u½µ Ç·
Â¶ºÄ»v¶Â áºÇÄ»É¶É Q¼ ¹¦Â uÇ¶âÃ¶
�·Ââ»â¿â¶¦¹¸� ¹¿¶ÈÈ¶º ãÃ¸|¸·Âß

«c df^khjhg^_hei k`l^k]hil XYZ k^_`a
� gf^aahjhg^_hei ¬lee]a­ q^a`] ei _s`
k`ge��`i]^_heiaej _s`XYZ de[ighf
hi h_a ®®_s �``_hil s`f] ei ��a_
¯`g`�q`ko �°�«o ^_ m^ha^f�`k�
dhkg[f^k �ec �«±²°«²�°�®�XYZ

hcdf^khjhg^_hei k`l^k]hilgf^aahjhg^_hei
^i]XYZk^_`ei\`\\`kejl`i[a¢h\`k

ã¸Â¶É Ç· âÃ¶ º¶vÇÅÅ¶·É¸â»Ç·Â Ç� âÃ¶
u½µ �Ç¿·v»È »· »âÂ yyâÃ Å¶¶â»·tÀ »â »Â
Ã¶º¶Q¼ vÈ¸º»�»¶É âÃ¸â á¶áá¶º Ç� t¶·¿Â
ä»á¶ºÀ |Ã¶âÃ¶º tº¶¶· ��º¶ÂÃ�À |Ã»â¶ Çº
QÈ¸v�À »Â vÇÄ¶º¶É ¿·É¶º �½ zxz� ¸·É
¸ââº¸vâÂ y� u½µ Ä»É¶ ½ß �Çß ~� Ç�
½vÃ¶É¿È¶ � Ç� ·Çâ»�»v¸â»Ç· �Çß w¦�zw}�
�¶·âº¸È µ¸� �Æ¸â¶� É¸â¶É âÃ¶ ��âÃ
à¿·¶À �zw}ß

�Â º¶t¸ºÉÂ ¸ááÈ»v¸Q»È»â¼ Ç� u½µ Ç·
Â¿ááÈ¼ Ç� Éº»¶É á¶áá¶º Q¼ ¸·
¸tº»v¿Èâ¿º»Ââ �ºÇÅ âÃ¶»º áÈ¸·â¸â»Ç·ÂÀ
½¶vâ»Ç· �~ �w� �Q� Ç� âÃ¶ �u½µ �vâ
áºÇÄ»É¶Â âÃ¸â ¸· ¸tº»v¿Èâ¿º»ÂâÀ ¸Â
É¶�»·¶É »· ½¶vâ»Ç· ��}� Ç� âÃ¶ �u½µ
�vâÀ âÇ âÃ¶ ¶�â¶·â Ç� Â¿ááÈ¼ Ç� áºÇÉ¿v¶
Ç¿â Ç� v¿Èâ»Ä¸â»Ç· Ç� È¸·É »Â ·Çâ È»¸QÈ¶
âÇ â¸�¶ º¶t»Ââº¸â»Ç·ß

�Â á¶º âÃ¶ º¶vÇÅÅ¶·É¸â»Ç· Ç� âÃ¶
u½µ �Ç¿·v»ÈÀ »â »Â Ã¶º¶Q¼ vÈ¸º»�»¶É âÃ¸â
¸· ¸tº»v¿Èâ¿º»Ââ Â¿ááÈ¼»·t Éº»¶É
á¶áá¶º »Â ·Çâ È»¸QÈ¶ âÇ Q¶ º¶t»Ââ¶º¶É
¿·É¶º ½¶vâ»Ç· �~�w� Ç� âÃ¶ �u½µ �vâ
»Â ¶�¶Åáâ �ºÇÅ u½µß

hhc df^khjhg^_hei k`l^k]hil k^hahia
a[\\fh`] qn ^i ^lkhg[f_[kha_

�Â á¶º âÃ¶ º¶vÇÅÅ¶·É¸â»Ç· Ç� âÃ¶
u½µ �Ç¿·v»ÈÀ »â »Â Ã¶º¶Q¼ vÈ¸º»�»¶É âÃ¸â
¸· ¸tº»v¿Èâ¿º»Ââ Â¿ááÈ¼»·t º¸»Â»·Â »Â
·Çâ È»¸QÈ¶ âÇ Q¶ º¶t»Ââ¶º¶É ¿·É¶º
½¶vâ»Ç· �~�w� Ç� âÃ¶ �u½µ �vâ »Â
¶�¶Åáâ �ºÇÅ u½µß



��o

Kerala Economy Vol.6 No.1 January - March 2025

hhhcdf^khjhg^_heieiXYZk̂ _̀ eik`^]n _e
`^_\e\geki

³· âÃ¶ º¶vÇÅÅ¶·É¸â »Ç· Ç� âÃ¶
�Ç¿·v»ÈÀ »â »Â Ã¶º¶Q¼ vÈ¸º»�»¶É âÃ¸â
º¶¸É¼ âÇ ¶¸â áÇávÇº· |Ã»vÃ »Â Å»�¶É
|»âÃ Â¸Èâ ¸·É Âá»v¶Â ¸º¶ vÈ¸ÂÂ»�»¸QÈ¶
¿·É¶º �½ �wz{ xz xx ß �â »Â ¸ÈÂÇ
Ã¶º¶Q¼ vÈ¸º»�»¶É âÃ¸â Â¿vÃ º¶¸É¼ âÇ
¶¸â áÇávÇº· Å»�¶É |»âÃ Â¸Èâ ¸·É
Âá»v¶Â vÈ¸ÂÂ»�»¸QÈ¶ ¿·É¶º �½ �wz{ xz
xx ¸ââº¸vâÂ y� u½µ »� ÇâÃ¶º âÃ¸·
áº¶�á¸v�¸t¶É ¸·É È¸Q¶ÈÈ¶É Ä»É¶ ½ß
�Ç ß wzw� Ç� ½vÃ¶É¿È¶ � Ç �
·Çâ»�»v¸â»Ç· �Ç ß w¦�zw}��¶· âº¸È
µ¸� �Æ¸â¶� É¸â¶É âÃ¶ ��âÃ à¿·¶À
�zw} ¸·É w�� u½µ »� ÂÇÈÉ ¸Â
á¸v�¸t¶É ¸·É È¸Q¶ÈÈ¶É Ä»É¶ ½ß �Çß �{
Ç� ½vÃ¶É¿È¶ � Ç� ·Çâ»�»v¸â»Ç· �Çß w¦
�zw}��¶·âº¸È µ¸� �Æ¸â¶� É¸â¶É âÃ¶
��âÃ à¿·¶À �zw} À ¸Â »â Ã¸Â âÃ¶
¶ÂÂ¶·â»¸È vÃ¸º¸vâ¶º Ç� ·¸Å�¶¶·Âß
�Ç|¶Ä¶ºÀ |Ã¶· âÃ¶ áÇávÇº· »Â
Å»�¶É |»âÃ Â¿t¸º âÃ¶º¶Q¼ vÃ¸·t»·t
»âÂ vÃ¸º¸vâ¶º âÇ Â¿t¸º vÇ·�¶vâ»Ç·¸º¼
�¶ßtß v¸º¸Å¶È áÇávÇº·�À »â |Ç¿ÈÉ Q¶
vÈ¸ÂÂ»�»¸QÈ¶ ¿·É¶º �½ w}z� xz xz
¸ââº¸vâ»·t w�� u½µ Ä»É¶ ½ß �Çß w�
Ç� ½vÃ¶É¿È¶ ��� Ç� ·Çâ»�»v¸â»Ç· �Çß
w¦�zw}��¶·âº¸È µ¸� �Æ¸â¶� É¸â¶É âÃ¶
��âÃ à¿·¶À �zw}

�¿ºâÃ¶ºÀ »· Ä»¶| Ç� âÃ¶ áº¶Ä¸»È»·t
t¶·¿»·¶ ÉÇ¿Q âÂ º¶t¸ºÉ»·t âÃ¶
¸ááÈ»v¸Q»È»â¼ Ç� u½µ º¸â¶ Ç· º¶¸É¼
âÇ ¶¸â áÇávÇº· Å»�¶É |»âÃ Â¸Èâ ¸·É
Âá»v¶ÂÀ ¸Â º¶vÇÅÅ¶·É¶É Q¼ âÃ¶
�Ç¿·v»È âÃ¶ »ÂÂ¿¶ �Çº á¸Ââ á¶º»ÇÉ ¿á
âÇ w�ß�ß�z�y »Â Ã¶º¶Q¼ º¶t¿È¸º»�¶É
Ç· £¸Â »Â |Ã¶º¶ »Â£ Q¸Â»Âß

h�c pfn ^as q^a`] �[_egf^�`] �`k^_`]
deigk`_` �feg�a

�È¼ ¸ÂÃ Qº»v�ÂÀ �È¼ ¸ÂÃ ¸ttº¶t¸â¶Â ¸·É �È¼
¸ÂÃ QÈÇv�Â vÈ¸ÂÂ»�»¸QÈ¶ ¿·É¶º �½ {�wy
¸ââº¸vâ w�� u½µ Ä»É¶ ½ß �Çß w}{ã Ç�
½vÃ¶É¿È¶ �� Ç� ·Çâ»�»v¸â»Ç· �Çßw¦�zw}�
�¶·âº¸È µ¸� �Æ¸â¶� É¸â¶É ��ßz{ß�zw}ß
�ºâ»vÈ¶Â Ç� v¶Å¶·âÀ Ç� vÇ·vº¶â¶ Çº Ç�
¸ºâ»�»v»̧ È ÂâÇ·¶À |Ã¶âÃ¶º Çº ·Çâ º¶»·�Çºv¶É
vȨ̀ ÂÂ»�»̧ QÈ¶¿·É¶º�½{�wz¸ââº¸vâw��u½µ
Ä»É¶ ½ß �Çß w�w Ç� ½vÃ¶É¿È¶ ��� Ç�
·Çâ»�»v¸â»Ç· �Çß w¦�zw}��¶·âº¸È µ¸�
�Æ¸â¶� É¸â¶É ��ßz{ß�zw}ß

�Â á¶º âÃ¶ º¶vÇÅÅ¶·É¸â»Ç· Ç� âÃ¶ u½µ
�Ç¿·v»ÈÀ »â »Â Ã¶º¶Q¼ vÈ¸º»�»¶É âÃ¸â
¸¿âÇvÈ¸Ä¶É ¸¶º¸â¶É vÇ·vº¶â¶ �����
QÈÇv�ÂvÇ·â¸»·»·tÅÇº¶ âÃ¸·yz� �È¼¸ÂÃ
vÇ·â¶·â |»ÈÈ �¸ÈÈ ¿·É¶º �½ {�wy ¸·É
¸ââº¸vâ w�� u½µß

®c �n �e_hjhg^_hei �ec °±²�°�® �
d`i_k^f Z^� ]^_`]o _s` �§k] m^i[^kno
�°�®o d`i_k^f Xee]a ^i] Y`k�hg`a Ẑ �
¬��`i]�`i_­ �[f`ao �°�® ´`k`
haa[`] _e higf[]` �[f` �µ�c

Æ¿È¶ w{� � uº¸·â Ç� â¶ÅáÇº¸º¼
»É¶·â»�»v¸â»Ç· ·¿ÅQ¶ºß � ¨Ã¶º¶ ¸
á¶ºÂÇ· »Â·Çâ È»¸QÈ¶ âÇ º¶t»Ââº¸â»Ç·¿·É¶º
âÃ¶ �vâ Q¿â »Â º¶ª¿»º¶É âÇ Å¸�¶ ¸·¼
á¸¼Å¶·â ¿·É¶º âÃ¶ áºÇÄ»Â»Ç·Â Ç� âÃ¶
�vâÀ âÃ¶ áºÇá¶º Ç��»v¶º Å¸¼ tº¸·â âÃ¶
Â¸»É á¶ºÂÇ· ¸ â¶ÅáÇº¸º¼ »É¶·â»�»v¸â»Ç·
·¿ÅQ¶º ¸·É »ÂÂ¿¶ ¸· ÇºÉ¶º »· ä¸ºâ ã Ç�
�³Æ¹ u½µ Æ�u�w�ß¶

µc ·^h�`k ej _s` ¸^_` p``c

�Çâ»�»v¸â»Ç· �Çß z�¦�z�y � �¶·âº¸È µ̧ �
É¸â¶É âÃ¶ �~ºÉ à̧ ·¿¸º¼À �z�y �· ¶�¶ºv»Â¶
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Ç� âÃ¶ áÇ|¶ºÂ vÇ·�¶ºº¶É Q¼ Â¶vâ»Ç· w��
Ç� âÃ¶ �¶·âº¸È uÇÇÉÂ ¸·É ½¶ºÄ»v¶Â µ̧ �
�vâÀ �zw} �w� Ç� �zw}� âÃ¶ �¶·âº¸È
uÇÄ¶º·Å¶·âÀ Ç· âÃ¶ º¶vÇÅÅ¶·É¸â»Ç·Â
Ç� âÃ¶�Ç¿·v»ÈÀ |¸»Ä¶Â âÃ¶¸ÅÇ¿·âÇ� È¸â¶
�¶¶ º¶�¶ºº¶É âÇ »· Â¶vâ»Ç· �} Ç� âÃ¶ Â¸»É
�vâ »·º¶Âá¶vâÇ� âÃ¶º¶â¿º· âÇQ¶�¿º·»ÂÃ¶É
¿·É¶º Â¶vâ»Ç· �� Ç� âÃ¶ Â¸»É �vâÀ �Çº âÃ¶
�»·¸·v»¸È ¼¶¸ºÂ �zw}�w� Çº �zw��wx Çº
�zwx��z Çº �z�z��w Çº �z�w��� Çº �z���
�~À |Ã»vÃ »Â »· ¶�v¶ÂÂ Ç� âÃ¶ È¸â¶ �¶¶
á¸¼¸QÈ¶ ¿·É¶º Â¶vâ»Ç· �} Ç� âÃ¶ Â¸»É �vâ
¿áâÇ âÃ¶ É¸â¶ Ç� �¿º·»ÂÃ»·t Ç� �³Æ¹
u½µÆ�x �Çº âÃ¶ Â¸»É �»·¸·v»¸È ¼¶¸ºÀ �Çº âÃ¶
vÈ¸ÂÂ Ç� º¶t»Ââ¶º¶É á¶ºÂÇ·ÂÀ |ÃÇ |¶º¶
º¶ª¿»º¶É âÇ �¿º·»ÂÃ º¶vÇ·v»È»¸â»Ç·
Ââ¸â¶Å¶·â »·�³Æ¹u½µÆ�x�¸ÈÇ·t|»âÃ
âÃ¶ ¸··¿¸È º¶â¿º· »· �³Æ¹ u½µÆ�x �Çº
âÃ¶Â¸»É �»·¸·v»̧ È¼¶¸ºQ¿â �¸»È¶É âÇ �¿º·»ÂÃ
âÃ¶ Â¸Å¶ ¸ÈÇ·t |»âÃ âÃ¶ Â¸»É º¶â¿º· »·
�³Æ¹ u½µÆ�xÀ ¸·É �¿º·»ÂÃ âÃ¶ Â¸»É
Ââ¸â¶Å¶·â »· �³Æ¹ u½µÆ�x�À
Â¿QÂ¶ª¿¶·âÈ¼Ç·ÇºQ¶�Çº¶ âÃ¶~wÂâ¹¸ºvÃÀ
�z�yß äºÇÄ»É¶É âÃ¸â·Ç º¶�¿·É Ç� È¸â¶ �¶¶
¸Èº¶¸É¼ á¸»É »· º¶Âá¶vâ Ç� É¶È¸¼¶É
�¿º·»ÂÃ»·t Ç� �³Æ¹ u½µÆ�x� �Çº âÃ¶
Â¸»É �»·¸·v»̧ È ¼¶¸ºÂ ÂÃ¸ÈÈ Q¶ ¸Ä¸»Ȩ̀ QÈ¶ß

±c ¹�`�\_hil r`]hghi`a ^i] r`]hg^f
Xee]a jke� XYZ

Æ�à¤� ½�ã��À º·Ââ¸ºº¶É »¿¶Ââ»Ç·
�Ç��}}z �·Â|¶º¶É ³· � �yßz~ß�z�y

µÃ¶ uÇÄ¶º·Å¶·â Ç� �·É»¸ ¸·Â|¶º¶É
âÃ¶ ª¿¶º»¶Â º¶t¸ºÉ»·t âÃ¶ uÇÇÉÂ ¸·É
½¶ºÄ»v¶Â µ¸� �u½µ� Ç· Å¶É»v»·¶Â ¸·É
Å¶É»v¸È tÇÇÉÂ »· ¸ º¶v¶·â Æ¸¾¼¸ ½¸QÃ¸
Â¶ÂÂ»Ç·ß µÃ¶ u½µ º¸â¶Â ¸·É
¶�¶Åáâ»Ç·Â ¸º¶ É¶â¶ºÅ»·¶É Q¼ âÃ¶
u½µ �Ç¿·v»ÈÀ |Ã»vÃ v¿ºº¶·âÈ¼ Ã¸Â ·Ç
º¶vÇÅÅ¶·É¸â»Ç·Â âÇ º¶ÅÇÄ¶ u½µ Ç·
¸ÈÈ Å¶É»v»·¶Â ¸·É Å¶É»v¸È tÇÇÉÂß à¸·

�¿ÂÃ¸ÉÃ»Å¶É»v»·¶Â ¸º¶ ÂÇÈÉ |»âÃu½µ
»·vÈ¿É¶É »· âÃ¶»º ¹¸�»Å¿Å Æ¶â¸»È
äº»v¶ �¹Æä� ¸Â á¶º ¶�»Ââ»·t È¶t»ÂÈ¸â»Ç·ß
�¶¸ÈâÃv¸º¶ Â¶ºÄ»v¶ÂÀ »·vÈ¿É»·t
âº¶¸âÅ¶·âÂ ¸·É »·á¸â»¶·âÂ£ �ÇÇÉÀ ¸º¶
¶�¶Åáâ �ºÇÅ u½µ »� ºÇÇÅ vÃ¸ºt¶Â ÉÇ
·Çâ ¶�v¶¶É ©yÀzzz á¶º É¸¼ß ½â¸â¶¦ºµ�
|»Â¶ u½µ º¶Ä¶·¿¶ �ºÇÅÅ¶É»v»·¶Â ¸·É
Å¶É»v¸È tÇÇÉÂ �Çº âÃ¶ �»·¸·v»¸È ¼¶¸ºÂ
�zwx��z âÇ �z�~��� »·É»v¸â¶Â ¸ Ââ¶¸É¼
º»Â¶À |»âÃ âÇâ¸È vÇÈÈ¶vâ»Ç·Â tºÇ|»·t
�ºÇÅ ©�À�{wß}z vºÇº¶Â »· �zwx��z âÇ
©w~À{w{ß�� vºÇº¶Â »· �z�~���ß

¼c �`a_^[k^i_ Y`k�hg`½ a[\\fh`] ^_
½Y\`ghjh`] ¢k`�ha`a½

�È¸º»�»v¸â»Ç· º¶t¸ºÉ»·t u½µ º¿È¶Â �Çº
¶º¶Ââ¸¿º¸·â Â¶ºÄ»v¶Â¶ |»âÃ»· ¶Âá¶v»�»¶É
áº¶Å»Â¶ÂÀ¶ |»ÈÈ Q¶ ¶��¶vâ»Ä¶ �ºÇÅ �áº»È
wÀ �z�yß ¶½á¶v»�»¶É áº¶Å»Â¶Â¶ ·Ç| º¶�¶º
âÇ ÃÇâ¶ÈÂ |»âÃ ¸vvÇÅÅÇÉ¸â»Ç· Ä¸È¿¶
¶�v¶¶É»·t ©}Àyzz¦¿·»â¦É¸¼ »· âÃ¶ áº»Çº
�»·¸·v»¸È ¼¶¸ºÀ Çº âÃÇÂ¶ É¶vÈ¸º¶É ¸Â Â¿vÃ
Q¼ âÃ¶ Â¿ááÈ»¶ºß Æ¶Ââ¸¿º¸·â Â¶ºÄ»v¶Â »·
âÃ¶Â¶ áº¶Å»Â¶Â ¸ââº¸vâ w�� u½µ |»âÃ
�·á¿â µ¸� �º¶É»â ��µ��À |Ã»È¶ âÃÇÂ¶
Ç¿âÂ»É¶ »·v¿º y� |»âÃÇ¿â �µ�ß µÃ¶
vÇ·v¶áâ Ç� ¶É¶vÈ¸º¶É â¸º»�� ¶ »Â º¶áÈ¸v¶É
|»âÃ ¶Ä¸È¿¶ Ç� Â¿ááÈ¼ß¶ ½¿ááÈ»¶ºÂ v¸·
É¶vÈ¸º¶ áº¶Å»Â¶Â ¸Â ¶Âá¶v»�»¶É¶ Ä»¸
�··¶�¿º¶ Á�� �¶�»Ââ»·t º¶t»Ââº¸·âÂ� Çº
�··¶�¿º¶ Á��� �·¶| º¶t»Ââº¸·âÂ� ¸·É
Çáâ�Ç¿âÄ»¸ �··¶�¿º¶ �¾À �»È¶É ¸··¿¸ÈÈ¼
Q¶â|¶¶· à¸·¿¸º¼ wÂâ ¸·É ¹¸ºvÃ ~wÂâß
?¶vÈ¸º¸â»Ç·Â º¶Å¸»· »· ¶��¶vâ¿·â»È âÃ¶¼
¸º¶ Çáâ¶É Ç¿âß ½¶á¸º¸â¶É¶vÈ¸º¸â»Ç·Â ¸º¶
·¶¶É¶É �Çº ¶¸vÃ ÈÇv¸â»Ç· ¿·É¶º ¸ Â»·tÈ¶
º¶t»Ââº¸â»Ç·ß ¨Ã¶· âÃ¶ Ä¸È¿¶ âÃº¶ÂÃÇÈÉ
»Â ¶�v¶¶É¶ÉÀ âÃ¶ áº¶Å»Â¶Â ¸º¶
¸¿âÇÅ¸â»v¸ÈÈ¼ Âá¶v»�»¶Éß �µ� º¿È¶ÂÉ»��¶º
�Çº áº¶Å»Â¶Â |»âÃ Å»�¶É â¸� º¸â¶Â
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¿c XYZ de�\fh^ig` deig`kia ¡j
rYr¹Y �i] Y�^ff Ẑ �\^n`ka

ÀÇ� ½¸QÃ¸ º·Ââ¸ºº¶É »¿¶Ââ»Ç· �Çß
~�y� µÇ ã¶ �·Â|¶º¶É ³· ¹Ç·É¸¼À
¹¸ºvÃ ��À �z�y

uÇÄ¶º·Å¶·â t¸Ä¶ âÃ¶ ¸·Â|¶º âÇ âÃ¶
ª¿¶Ââ»Ç· ¶¨Ã¶âÃ¶º âÃ¶ uÇÄ¶º·Å¶·â
Ã¸Â â¸�¶· Ââ¶áÂ âÇ ¸ÉÉº¶ÂÂ âÃ¶
vÇÅáÈ»¸·v¶ vÇ·v¶º·Â Ç� ¹½¹�Â ¸·É
ÂÅ¸ÈÈ â¸�á¸¼¶ºÂ ¿·É¶º u½µ ¸·É âÇ
Â»ÅáÈ»�¼¸·ÉÂâº¶¸ÅÈ»·¶u½µáºÇv¶É¿º¶Â
âÇ �¸v»È»â¸â¶ âº¸É¶ ¸·É vÇÅÅ¶ºv¶ »· âÃ¶
vÇ¿·âº¼À ¸·É »� ÂÇÀ |Ã¸â ¸º¶ âÃ¶ É¶â¸»ÈÂ
Ç� âÃ¶Â¶ Å¶¸Â¿º¶Â ¸·É ÃÇ| ÉÇ âÃ¶¼
áºÇÅÇâ¶ ¶¸Â¶Ç� ÉÇ»·t Q¿Â»·¶ÂÂ©¶|Ã»vÃ
|¸Â º¸»Â¶É »· ÀÇ� ½¸QÃ¸ß

¤¶ÂÀ uÇÄ¶º·Å¶·â Ç· âÃ¶
º¶vÇÅÅ¶·É¸â»Ç·Â Ç� u½µ �Ç¿·v»ÈÀ Ã¸Â
áºÇ¸vâ»Ä¶È¼ â¸�¶· Â¶Ä¶º¸ÈÅ¶¸Â¿º¶Â �ºÇÅ
â»Å¶ âÇ â»Å¶ âÇ º¶É¿v¶ âÃ¶ vÇÅáÈ»¸·v¶
Q¿ºÉ¶· Ç� â¸�á¸¼¶ºÂÀ âÇ Â»ÅáÈ»�¼ âÃ¶
u½µ ¸·É âÇ áºÇÅÇâ¶ ¶¸Â¶ Ç� ÉÇ»·t
Q¿Â»·¶ÂÂ »· âÃ¶ vÇ¿·âº¼ß ½ÇÅ¶ Ç� âÃ¶
Å¸¾Çº áÇÈ»v¼ Å¶¸Â¿º¶Â ¿·É¶ºâ¸�¶·¦
Q¶»·t â¸�¶· Q¼ âÃ¶ uÇÄ¶º·Å¶·â »· âÃ»Â
º¶t¸ºÉ ¸º¶ ¸Â ¿·É¶º¥

�»� µÃ¶ âÃº¶ÂÃÇÈÉ È»Å»â Ç� ¸··¿¸È
â¿º·ÇÄ¶º �Çº º¶t»Ââº¸â»Ç· ¿·É¶º
u½µ �Çº ¶·â»â»¶Â ¶·t¸t¶É »· Â¿ááÈ¼
Ç� tÇÇÉÂ Ã¸ÂQ¶¶· »·vº¶¸Â¶É âÇÆÂß
�z È¸�ÃÂ �ÇâÃ¶º âÃ¸· ÂÇÅ¶ Âá¶v»¸È
v¸â¶tÇº¼ ½â¸â¶Â� ¶��¶vâ»Ä¶ �ºÇÅ
�áº»È wÀ �zwxÀ |Ã»vÃ |¸Â »·»â»¸ÈÈ¼
ÆÂß �z È¸�ÃÂß µÃ»Â ¶·Â¿º¶Â âÃ¸â ·Ç
u½µ vÇÅáÈ»¸·v¶ »Â º¶ª¿»º¶É Q¼
Â¿vÃ ÂÅ¸ÈÈ ¿·»âÂ Q¶ÈÇ| âÃ¶ ¸QÇÄ¶
âÃº¶ÂÃÇÈÉ â¿º·ÇÄ¶º ¸·É ·Ç u½µ »Â
º¶ª¿»º¶É âÇ Q¶ á¸»É Q¼ Â¿vÃ ¿·»âÂ
¿áâÇ âÃ¶ Â¸»É âÃº¶ÂÃÇÈÉ â¿º·ÇÄ¶ºß

�»»� µÃ¶ âÃº¶ÂÃÇÈÉ È»Å»â Ç� ¸··¿¸È
â¿º·ÇÄ¶º �Çº Â¿ááÈ¼ Ç� tÇÇÉÂ
¿·É¶º vÇÅáÇÂ»â»Ç· ÂvÃ¶Å¶ Ã¸Â
Q¶¶· »·vº¶¸Â¶É âÇ ÆÂß wßy vºÇº¶
�ÇâÃ¶º âÃ¸· ÂÇÅ¶ Âá¶v»¸È
v¸â¶tÇº¼ ½â¸â¶Â� ¶��¶vâ»Ä¶ �ºÇÅ
wÂâ �áº»È �zwxÀ |Ã»vÃ |¸Â
»·»â»¸ÈÈ¼ }y È¸�ÃÂß ½¿vÃ â¸�á¸¼¶ºÂ
¿·É¶º vÇÅáÇÂ»â»Ç· ÂvÃ¶Å¶ ¸º¶
º¶ª¿»º¶É âÇ �»È¶ ¸ º¶â¿º· Ç·¸··¿¸È
Q¸Â»ÂÀ âÃ¿Â º¶É¿v»·t âÃ¶»º
vÇÅáÈ»¸·v¶Q¿ºÉ¶· Â¿QÂâ¸·â»¸ÈÈ¼ß

�»»»� � ÂvÃ¶Å¶ Ç� ª¿¸ºâ¶ºÈ¼ º¶â¿º·
�»È»·t ¸·É ÅÇ·âÃÈ¼ á¸¼Å¶·â
�»Æ¹ä� Ã¸Â Q¶¶· »·âºÇÉ¿v¶É
|Ã¶º¶ ÂÅ¸ÈÈ â¸�á¸¼¶ºÂ |»âÃ
â¿º·ÇÄ¶º ¿á âÇ ÆÂß y vºÇº¶Â Ã¸Ä¶
¸· Çáâ»Ç· âÇ �»È¶ º¶â¿º·Â Ç·
ª¿¸ºâ¶ºÈ¼ Q¸Â»ÂÀ »·Ââ¶¸É Ç�
ÅÇ·âÃÈ¼ º¶â¿º·

�»Ä� �¿·vâ»Ç·¸È»â¼ �Çº �»È»·t Ç� ��À
u½µ ÅÇ·âÃÈ¼ º¶â¿º· âÃºÇ¿tÃ
½¹½Ã¸ÂQ¶¶· vº¶¸â¶É �Çº Q¶·¶�»â
Ç� â¸�á¸¼¶ºÂß

�Ä� Æ¶�¿·É áºÇv¶ÂÂ Ã¸Â Q¶¶· Å¸É¶
vÇÅáÈ¶â¶È¼ ¶È¶vâºÇ·»v |»âÃ âÃ¶
áºÇv¶ÂÂ Ç� �»È»·tÀ áºÇv¶ÂÂ»·t ¸·É
Â¸·vâ»Ç· Ç� º¶�¿·É ÉÇ·¶
vÇÅáÈ¶â¶È¼ ¶È¶vâºÇ·»v¸ÈÈ¼ß

�Ä»� µÇ º¶É¿v¶ vÇÅáÈ»¸·v¶ Q¿ºÉ¶· Ç·
ÂÅ¸ÈÈ â¸�á¸¼¶ºÂÀ ¶�¶Åáâ»Ç· Ã¸Â
Q¶¶·áºÇÄ»É¶É �ºÇÅ �»È»·t ¸··¿¸È
º¶â¿º· âÇ â¸�á¸¼¶ºÂ Ã¸Ä»·t
¸··¿¸È �ttº¶t¸â¶ µ¿º·ÇÄ¶º ¿áâÇ
ÆÂß � vºÇº¶Âß

�Ä»»� µÇ �¸v»È»â¸â¶ ¸·É ¶¸Â¶ º¶â¿º·
�»È»·t áºÇv¶ÂÂÀ ¸· ¸¿âÇ�t¶·¶º¸â¶É
º¶â¿º· |»âÃ ¶É»â»·t �¸v»È»â¼ »Â



��¨

Kerala Economy Vol.6 No.1 January - March 2025

Q¶»·t áºÇÄ»É¶É âÇ âÃ¶ â¸�á¸¼¶ºÂ
Ç· âÃ¶ áÇºâ¸È Q¸Â¶É Ç· É¶â¸»ÈÂ Ç�
âÃ¶ Ç¿â|¸ºÉ Â¿ááÈ»¶Â �¿º·»ÂÃ¶É
Q¼ âÃ¶ â¸�á¸¼¶º ¸·É âÃ¶»º
Â¿ááÈ»¶ºÂß

�Ä»»»� � ·¶| Çáâ»Ç· Ã¸Â Q¶¶· áºÇÄ»É¶É
âÇ ¸ÈÈÇ| âÃ¶ ¸Å¶·ÉÅ¶·â Ç�
Ç¿â|¸ºÉ Â¿ááÈ»¶Â Ç� tÇÇÉÂ Çº
Â¶ºÄ»v¶Â �Çº v¿ºº¶·â â¸� á¶º»ÇÉß

�»�� ºä�À �º¶É»â �¸ºÉ ¸·É �¹ä½ Ã¸Ä¶
Q¶¶· áºÇÄ»É¶É ¸Â ¸ÉÉ»â»Ç·¸È
ÅÇÉ¶Â �Çº á¸¼Å¶·â Ç� u½µ âÇ
�¸v»È»â¸â¶ â¸�á¸¼¶ºÂ ¸·É âÇ
�¿ºâÃ¶º ¶·vÇ¿º¸t¶ É»t»â¸È
á¸¼Å¶·âß

��� µÇ �¸v»È»â¸â¶ ÂÅ¸ÈÈ â¸�á¸¼¶ºÂ »·
Å¸�»·t Â¿ááÈ¼ Ç� tÇÇÉÂ âÃºÇ¿tÃ
¶�vÇÅÅ¶ºv¶ Çá¶º¸âÇºÂ ���³Â�À
âÃ¶ º¶ª¿»º¶Å¶·â Ç� Å¸·É¸âÇº¼
º¶t»Ââº¸â»Ç· �Çº »·âº¸�Ââ¸â¶ Â¿ááÈ¼
Ç� tÇÇÉÂ âÃºÇ¿tÃ ��³Â Ã¸ÂQ¶¶·
|¸»Ä¶É Ç�� |»âÃ ¶��¶vâ �ºÇÅ
zwßwzß�z�~ Â¿Q¾¶vâ âÇ �¿È�»ÈÈÅ¶·â
Ç� v¶ºâ¸»· vÇ·É»â»Ç·Âß

��»� Æ¶âºÇÂá¶vâ»Ä¶ ¸Å¶·ÉÅ¶·â ¶ß�ß
zwßz}ß�zw} Ã¸Â Q¶¶· Å¸É¶ âÇ
»·vº¶¸Â¶ âÃ¶ â»Å¶ È»Å»â âÇ ¸Ä¸»È
»·á¿â â¸� vº¶É»â »· º¶Âá¶vâ Ç� ¸·¼
»·ÄÇ»v¶ Çº É¶Q»â ·Çâ¶ á¶ºâ¸»·»·t
âÇ âÃ¶ �»·¸·v»¸È ¼¶¸ºÂ �zw}�w�À
�zw��wxÀ �zwx��z ¸·É �z�z��wÀ
âÃºÇ¿tÃ ¸·¼ u½µÆ ~ã º¶â¿º·
�»È¶É ¿áâÇ ~zßwwß�z�wß

��»»� ½¶vâ»Ç· w��� Ã¸Â Q¶¶· »·Â¶ºâ¶É
»· �¶·âº¸È uÇÇÉÂ ¸·É ½¶ºÄ»v¶Â
µ¸� �vâÀ �zw}À È¶¸É»·t âÇ |¸»Ä¶º
Ç� »·â¶º¶Ââ ¸·É á¶·¸Èâ»¶Â �Çº
É¶Å¸·É ·Çâ»v¶Â »ÂÂ¿¶É ¿·É¶º
½¶vâ»Ç· }~ Ç� âÃ¶ �u½µ �vâ �Çº

âÃ¶ �»Âv¸È ¼¶¸ºÂ �zw}�w�À �zw��
wx ¸·É �zwx��zÀ »· v¸Â¶Â |Ã¶º¶
âÃ¶ â¸�á¸¼¶º á¸¼Â âÃ¶ �¿ÈÈ
¸ÅÇ¿·â Ç� â¸� É¶Å¸·É¶É »· âÃ¶
·Çâ»v¶ ¿áâÇ ~wßz~ß�z�yß

��»»»� �Å¶·ÉÅ¶·â Ã¸Â Q¶¶· Å¸É¶ »·
½¶vâ»Ç· wz} ¸·É ½¶vâ»Ç· ww� Ç�
�¶·âº¸È uÇÇÉÂ ¸·É ½¶ºÄ»v¶Â µ¸�
�vâÀ �zw} À �Çº º¶É¿v»·t âÃ¶
¸ÅÇ¿·â Ç� áº¶�É¶áÇÂ»â º¶ª¿»º¶É
âÇ Q¶ á¸»É �Çº �»È»·t Ç� ¸áá¶¸ÈÂ
¿·É¶º u½µß

��»Ä� µÇ º¶É¿v¶ Q¿ºÉ¶· Ç� È¸â¶ �¶¶ Ç·
ÂÅ¸ÈÈ¶º â¸�á¸¼¶ºÂÀ È¸â¶ �¶¶
Ââº¿vâ¿º¶ Ã¸Â Q¶¶· º¸â»Ç·¸È»�¶ÉÀ
�ºÇÅ à¿·¶À �z�w â¸� á¶º»ÇÉ
Ç·|¸ºÉÂÀ Q¼ ¸È»t·»·t âÃ¶ ¿áá¶º
v¸á Ç� È¸â¶ �¶¶ |»âÃ â¸� È»¸Q»È»â¼¦
â¿º·ÇÄ¶º Ç� âÃ¶ â¸�á¸¼¶ºß

��Ä� ?¶vº»Å»·¸È»�¸â»Ç· Ç� v¶ºâ¸»·
Ç��¶·v¶Â Ã¸Ä¶ Q¶¶· v¸ºº»¶É Ç¿â
»· �¶·âº¸È uÇÇÉÂ ¸·É ½¶ºÄ»v¶Â
µ¸� �vâÀ �zw}ß

�°c XYZ ei �hls`k ¹][g^_hei ^i]
Y_[]`i_ �jjek]^qhfh_n

ÀÇ� ½¸QÃ¸ º·Ââ¸ºº¶É »¿¶Ââ»Ç·
�Çß~}�x �·Â|¶º¶É ³· ¹Ç·É¸¼À
¹¸ºvÃ ��À �z�y

¹»·»Ââ¶º Ç� ½â¸â¶ »· âÃ¶ ¹»·»Ââº¼ Ç�
�»·¸·v¶ ½Ãº» ä¸·�¸¾ �Ã¸¿ÉÃ¸º¼ t¸Ä¶
¸·Â|¶º âÇ âÃ¶ ª¿¶Ââ»Ç·Â Ç� ½Ãº»
Á»ÂÃ¸ÈÉ¸É¸ äº¸�¸ÂÃQ¸á¿ ä¸â»È Â¿vÃ ¸Â

�¸� |Ã¶âÃ¶º âÃ¶ uÇÄ¶º·Å¶·â »Â ¸|¸º¶
âÃ¸â º¶É¿v»·t u½µ º¸â¶Â Ç· Ã»tÃ¶º
¶É¿v¸â»Ç·¸·É¶É¿v¸â»Ç·¸Èá¸¼Å¶·âÂ
vÇ¿ÈÉ Â»t·»�»v¸·âÈ¼ ¸ÈÈ¶Ä»¸â¶ âÃ¶
�»·¸·v»¸È Q¿ºÉ¶· Ç· Ââ¿É¶·âÂÁ
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�Q� »� ÂÇÀ |Ã¶âÃ¶º âÃ¶ uÇÄ¶º·Å¶·â Ã¸Â
vÇ·Â»É¶º¶É âÇº¶É¿v¶u½µÇ·Ã»tÃ¶º
¶É¿v¸â»Ç· ¸·É º¶È¸â¶É á¸¼Å¶·âÂ âÇ
âÃ¶ ÂÈ¸QÂ w��À y� Çº z�Á

�v� »� ·ÇâÀ âÃ¶ º¶¸ÂÇ·Â �Çº Å¸»·â¸»·»·t
âÃ¶ v¿ºº¶·â u½µ º¸â¶Â Ç·
¶É¿v¸â»Ç·¸È Â¶ºÄ»v¶ÂÁ ¸·É

�É� |Ã¶âÃ¶º ¸·¼ vÇ·Â¿Èâ¸â»Ç·Â Ã¸Â
Q¶¶· Å¸É¶ |»âÃ Ââ¸�¶ÃÇÈÉ¶ºÂ
º¶t¸ºÉ»·t u½µ º¶�ÇºÅÂ �Çº âÃ¶
¶É¿v¸â»Ç· Â¶vâÇº á¸ºâ»v¿È¸ºÈ¼
¸ÉÉº¶ÂÂ»·t âÃ¶ �»·¸·v»¸ÈQ¿ºÉ¶· Ç·
Ââ¿É¶·âÂ Ç� â»¶º�� ¸·É â»¶º� ~ v»â»¶Â
Â¿vÃ ¸Â ½¸·tÈ» |Ã¶º¶ ¸vv¶ÂÂ âÇ
Ã»tÃ¶º ¶É¿v¸â»Ç· »Â ¸Èº¶¸É¼
vÇ·Ââº¸»·¶É Q¼ ¶vÇ·ÇÅ»v �¸vâÇºÂ©

u½µº¸â¶Â¸·É¶�¶Åáâ»Ç·Â¸º¶áº¶Âvº»Q¶É
Q¸Â¶É Ç· âÃ¶ º¶vÇÅÅ¶·É¸â»Ç·Â Ç� âÃ¶
u½µ �Ç¿·v»ÈÀ |Ã»vÃ »Â ¸ �Ç·Ââ»â¿â»Ç·¸È
QÇÉ¼vÇÅáº»Â»·tÅ¶ÅQ¶ºÂ �ºÇÅQÇâÃ âÃ¶
º·»Ç·¸·É½â¸â¶¦ºµuÇÄ¶º·Å¶·âÂß�·¼
É¶v»Â»Ç· º¶t¸ºÉ»·t vÃ¸·t¶ »· º¸â¶Â¦
¶�¶Åáâ»Ç·Â Çº ÇâÃ¶º|»Â¶ »Â Å¸É¶ Ç·È¼
¸�â¶ºu½µ�Ç¿·v»È£ÂÉ¶È»Q¶º¸â»Ä¶áºÇv¶ÂÂß
�¿ºº¶·âÈ¼À ·Ç É»��¶º¶·â»¸È u½µ º¸â¶Â
Q¸Â¶É Ç· v¸â¶tÇº¼ Ç� v»â»¶Â ¸º¶ »· ¶��¶vâß

�â áº¶Â¶·â Ä¸º»Ç¿Â ¶�¶Åáâ »Ç·Â
áºÇÄ»É¶É ¿·É¶º âÃ¶ u½µ �º¸Å¶|Çº� âÇ
¶É¿v¸â»Ç· Â¶vâÇº ¸º¶ ¸Â ¿·É¶º¥

�ß �Çâ»�»v¸â»Ç· w�¦�zw} � �¶·âº¸È µ¸�
�Æ¸â¶� É¸â¶É ��ßz{ß�zw}

wß ½È {{¥

¸ß ½¶ºÄ»v¶Â áºÇÄ»É¶É Q¼ ¸· ¶É¿v¸â»Ç·¸È
»·Ââ»â¿â»Ç· âÇ »âÂ Ââ¿É¶·âÂÀ �¸v¿Èâ¼
¸·É Ââ¸��Á

Qß ½¶ºÄ»v¶ÂQ¼¸· ¶É¿v¸â»Ç·¸È »·Ââ»â¿â»Ç·
Q¼ |¸¼ Ç� vÇ·É¿vâ Ç� ¶·âº¸·v¶

vß µÃ¶ �ÇÈÈÇ|»·t Â¶ºÄ»v¶Â áºÇÄ»É¶É âÇ
¸· ¶É¿v¸â»Ç·¸È »·Ââ»â¿â»Ç·¥

»ß ½¶ºÄ»v¶Â º¶È¸â»·t âÇ ¸ÉÅ»ÂÂ»Ç· âÇÀ
Çº vÇ·É¿vâÇ� ¶�¸Å»·¸â»Ç·Q¼À Â¿vÃ
»·Ââ»â¿â»Ç·Á

»»ß �� áºÇÄ»É¶É âÇ áº¶�ÂvÃÇÇÈ Çº ¿áâÇ
Ã»tÃ¶º Â¶vÇ·É¸º¼ ÂvÃÇÇÈ¥

µº¸·ÂáÇºâ¸â»Ç· Ç� Ââ¿É¶·âÂÀ
�¸v¿Èâ¼ ¸·É Ââ¸��Á

�¸â¶º»·tÀ »·vÈ¿É»·t Å»É�É¸¼
Å¶¸ÈÂ ÂvÃ¶Å¶ÂáÇ·ÂÇº¶ÉQ¼ âÃ¶
�¶·âº¸È uÇÄ¶º·Å¶·âÀ ½â¸â¶
uÇÄ¶º·Å¶·âÇºº·»Ç· â¶ºº»âÇº¼Á

½¶v¿º»â¼ Çº vÈ¶¸·»·t Çº
ÃÇ¿Â¶�¶¶á»·t Â¶ºÄ»v¶Â
á¶º�ÇºÅ¶É »· Â¿vÃ¶É¿v¸â»Ç·¸È
»·Ââ»â¿â»Ç·Á

»»»ß ½¿ááÈ¼ Ç� Ç·È»·¶ ¶É¿v¸â»Ç·¸È
¾Ç¿º·¸ÈÂ Çº á¶º»ÇÉ»v¸ÈÂ �áºÇÄ»É¶É
âÇ Ã»tÃ¶º ¶É¿v¸â»Ç·¸È
»·Ââ»â¿â»Ç·�Á ¶¶É¿v¸â»Ç·¸È
»·Ââ»â¿â»Ç·¶ Ã¸Â ¸ÈÂÇ Q¶¶· É¶�»·¶É
¸Â ¸· »·Ââ»â¿â»Ç· áºÇÄ»É»·t
Â¶ºÄ»v¶Â Q¼ |¸¼ Ç�À�

�»� áº¶�ÂvÃÇÇÈ ¶É¿v¸â»Ç· ¸·É
¶É¿v¸â»Ç· ¿á âÇ Ã»tÃ¶º Â¶vÇ·É¸º¼
ÂvÃÇÇÈ Çº ¶ª¿»Ä¸È¶·âÁ

�»»� ¶É¿v¸â»Ç· ¸Â ¸ á¸ºâÇ� ¸ v¿ºº»v¿È¿Å
�Çº ÇQâ¸»·»·t ¸ ª¿¸È»�»v¸â»Ç·
º¶vÇt·»Â¶É Q¼ ¸·¼ È¸| �Çº âÃ¶ â»Å¶
Q¶»·t »· �Çºv¶Á
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�»»»� ¶É¿v¸â»Ç· ¸Â ¸ á¸ºâ Ç� ¸· ¸ááºÇÄ¶É
ÄÇv¸â»Ç·¸È ¶É¿v¸â»Ç· vÇ¿ºÂ¶Á �ß ½È
�Çß {{�¥ ½¶ºÄ»v¶Â Ç� ¸��»È»¸â»Ç·
áºÇÄ»É¶É Q¼ ¸ �¶·âº¸È Çº ½â¸â¶
�É¿v¸â»Ç·¸È ãÇ¸ºÉ Çº �Ç¿·v»È Çº
¸·¼ ÇâÃ¶º Â»Å»È¸º QÇÉ¼À Q¼
|Ã¸â¶Ä¶º ·¸Å¶ v¸ÈÈ¶ÉÀ âÇ ¸ ÂvÃÇÇÈ
¶Ââ¸QÈ»ÂÃ¶ÉÀ Ç|·¶É Çº vÇ·âºÇÈÈ¶É
Q¼ âÃ¶ �¶·âº¸È uÇÄ¶º·Å¶·âÀ ½â¸â¶
uÇÄ¶º·Å¶·âÀ º·»Ç· µ¶ºº»âÇº¼À
ÈÇv¸È ¸¿âÃÇº»â¼À uÇÄ¶º·Å¶·â¸È
¸¿âÃÇº»â¼ Çº uÇÄ¶º·Å¶·â ¶·â»â¼ß

ãß �Çâ»�»v¸â»Ç· �Çß z�¦�zw} �
�¶·âº¸È µ̧ ��Æ¸â¶� É¸â¶É��ßz{ß�zw}
áºÇÄ»É¶ ¶�¶Åáâ»Ç· âÇ Ä¸º»Ç¿Â »â¶ÅÂ
|Ã»vÃ ¸º¶ ¸Â ¿·É¶º¥ wß äº»·â¶É
QÇÇ�ÂÀ »·vÈ¿É»·t ãº¸»ÈÈ¶QÇÇ�Â

�ß �¶|Âá¸á¶ºÂÀ ¾Ç¿º·¸ÈÂ ¸·É
á¶º»ÇÉ»v¸ÈÂÀ |Ã¶âÃ¶º Çº ·Çâ
»ÈÈ¿Ââº¸â¶É Çº vÇ·â¸»·»·t
¸ÉÄ¶ºâ»Â»·t Å¸â¶º»¸È

~ß �Ã»ÈÉº¶·£Â á»vâ¿º¶À Éº¸|»·t Çº
vÇÈÇ¿º»·t QÇÇ�Â

�ß ½È¸â¶ á¶·v»ÈÂ ¸·É vÃ¸È� Ââ»v�Â

yß ½È¸â¶Â

��cdf̂ khjhg^_heiei XYZei¹][g^_hei f̂
Y`k�hg`a

¸ß |Ã¶âÃ¶º uÇÇÉÂ ¸·É ½¶ºÄ»v¶Â µ¸�
�u½µ� »Â vÇÈÈ¶vâ¶É Ç· vÇÅÅ¶ºv»¸È

âº¸»·»·t ¸·É vÇ¸vÃ»·t Â¶ºÄ»v¶ÂÀ
¶É¿v¸â»Ç·¸ÈQÇÇ�ÂÀ Â¶ºÄ»v¶Â áºÇÄ»É¶ÉQ¼
¶É¿v¸â»Ç·¸È »·Ââ»â¿â»Ç·Â âÇ »âÂ Ââ¿É¶·âÂÀ
�¸v¿Èâ¼À ¸·É Ââ¸��Á

�»� �Â á¶º ½�ß �Çß ~z Ç� �Çâ»�»v¸â»Ç·
�Çß �¦�zw}� �·â¶tº¸â¶É µ¸� �Æ¸â¶�À
É¸â¶É ��âÃ à¿·¶ �zw}À Â¶ºÄ»v¶Â Ç�
¶vÇÅÅ¶ºv»¸È vÇ¸vÃ»·t Çº âº¸»·»·t¶
¸º¶ â¸�¸QÈ¶ ¸â w��ß

»ß �Â á¶º ½�ß �Çß {x Ç� �Çâ»�»v¸â»Ç·
�Çß x¦�zw}� �·â¶tº¸â¶É µ̧ � �Æ¸â¶�À
É¸â¶É ��âÃ à¿·¶ �zw}À Â¶ºÄ»v¶Â
áºÇÄ»É¶É Q¼ ¸· ¶É¿v¸â»Ç·¸È
»·Ââ»â¿â»Ç· âÇ »âÂ Ââ¿É¶·âÂÀ �¸v¿Èâ¼
¸·É Ââ¸�� ¸º¶ ¶�¶Åáâß

»»ß �Â á¶º ½ß �Çß wwx Ç� ½vÃ¶É¿È¶ � Ç�
�Çâ»�»v¸â»Ç·�Çß�¦�zw}��·â¶tº¸â¶É
µ̧ � �Æ¸â¶�À É¸â¶É ��âÃ à¿·¶ �zw}À
áº»·â¶É QÇÇ�Â ¿·É¶º �½� �ÇÉ¶
�xzw ¸º¶ ¶�¶Åáâ �ºÇÅ u½µß

aËSo êY`Ñ[ êËUÐ[pc ÈnnYn\[p\ ÌSQÊUnnQSc èRm[\Y
Ôpn\Y\R\U QÊ qYp[pTU [p` k[æ[\YQp
kXYSRÐ[p[p\X[ÌRS[_b
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P�­ ��ª���� �� °�����

¤Ç¿·t ½vÃÇÈ¸ºÂÂ �Çº¿ÅÀ u��µ

À¶É Q¼ ½¿º¼¸ Þ ¸·É ÆÃ|»âÃ|»� ¹ ½

ÃÄÅÆÇÈÉÆÄÈÊËÌÄÍÄÎÆÊ ÍÄÏ ËÌÄÍÄÎÌÍÐ
ÃÄÇÈÌÈÑÈÌÒÄÇ

b0�-,+ T )*�
4
�

�âÊËÙÛÎÓÐ ÎÑÖ ÿËÎÏÞÎÏÎæ ñ����òâ ðÑ
ÎÑÎÛáÔÐÜÎÛ ÓÔÙÖá ×Ñ Ü×ÏÍ×ÏÎÔÌ Õ×ÒÌÏÑÎÑÜÌ
ÖÌÔÌÏÞÐÑÎÑÔÓ ÐÑçåïÓ ÐÑÝÌÏÎÛÎâ åÐÑÎÑÜÌ ïÑÖÐÎâ

��� �� ���h� ��� �" ���$8 � h��h��$
��h�"� ����h���g ��� h"��"����
g"=�����h� "� 7kj �7�h�"�����h�
j� ������"� � ��! !� h�  ���  �g����h��h�
"� � �"%� � g"=�����h� ����"�h� �"
����"=��g  � �����%$� !�=�$"����� ��!
�����h��g  ��%�$��8 ��! ��$��%�$��8P
����h���� g"=�����h� � h��h��$ �� ��!��g
7kj �� !�h��� ��g �"=���8 ��!
��h��� ��g �����h��$ �hh�  P ��� �� ���h�
�"$$"x�! ��� ����"! "� ×��$�����=� ��!
z���������=� ����"�h�� P ��� ����"�h�� 
���$�I�! x��� ��� !� ���%���"� "� ��
"�g���I�! z�� ��"������ �" rtt !���h�"� 
��"� �� 7kj h"������ ��! ��� � � "� �
��=�~�"��� ¦�G���  h�$� �"  h������I� ���
��h�"� �" !���h� ��� !���������� "�
g"=�����h�P X��� x� �hh���$���!
���"�g� $���������  ��=�8 ; �����=��x 
x���  ��G��"$!�� ; ��! z���������=�
���$8 � "� !���P ��� ���!��g "� ��� 
�� ���h� !���h� ���� 7kj ��h� h��$$��g� 
�� �����h��g ����� g"=�����h�

�����x"�G; �$$"h����g �� "��h� ; ��!
�!�����g �" ��g�$���"� P

�â ÙÐÓËÎäË ÎÑÖ ÓÎáÎÛÎäÓËÞÐ ñ����òâ
î×ÞÍÎÏÎÔÐÒÌ ðÑÎÛáÓÐÓ ×Ø çÙÔÙÎÛ åÙÑÖ
ïÑÒÌÓÔÞÌÑÔ ðãÎÏÌÑÌÓÓ ÐÑ éÏÚÎÑ ÎÑÖ êÙÏÎÛ
ðÏÌÎÓ ×Ø ÝÌÏÎÛÎâ

���  ��!8 ��� ��� � h"������� �=�
h"�������=� ���$8 � "� �����$ ���!
��=� ����� �x�����  %��x��� ��%�� ��!
����$ ���� "� O���$�P ���$"8��g �����!~
����"! ����"�h�; !��� x��� h"$$�h��!
��"� utt �� �"�!��� ; x��� �z��$
����� ������"� ��"� ��%�� ��! ����$
��g�"� ; � ��g  ���h����! z�� ��"������ 
��! �����=��x P ��� ���$8 � ��=��$�!
 �g����h��� !� ������� �� �x�����  $�=�$ ;
��=� ����� ��������h� ; ��! ���"�����"�
 "��h� P q�%�� ��=� �"� ����%���! ��g���
�x�����  ��! � g������ ��$���h� "�
!�g���$ ��!��; x����� ����$ ��=� �"� 
!����!�! �"�� "� ���!���"��$  "��h� P
���  ��!8 �!������� G�8 ��h�"� 
���$���h��g ��� � !�������h� ; ��h$�!��g
�hh�  �" ���"�����"�; �!�h���"��$
%�hGg�"��!; ��!  "h�"~�h"�"��h  ���� P
j� �$ "  �gg� � ���g���!  �����g�� �"�
�����h��g �����$ ���! �x�����  ��
%"�� ��%�� ��! ����$  �����g ;  �h� � 
h� �"�� �! �!�h���"��$ ��"g��� ��!
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����"=�! �hh�  �" !�g���$ �� "��h� ��
����$ ���� P

îâ ÙÎÏäÌá ÎÑÖ þÙæÎÔËÎÑ ñ����òâ ðÑ
ðÛÔÌÏÑÎÔÐÒÌ ïÑÖÌ� Ø×Ï çÌÎÓÙÏÐÑÕ åÐÑÎÑÜÐÎÛ
ïÑÜÛÙÓÐ×Ñ� ð þÔÙÖá ×Ø þÜËÌÖÙÛÌÖ ÊÏÐÚÌÓ ÐÑ
ÝÌÏÎÛÎâ

��� !�g��� "� �����h��$ ��h$� �"� x�����
��� ���%� �� O���$� � %���g �  �  �! ����
���"�g� � ��x$8 !�=�$"��! �����h h�$$�!
��� j�!�=�!��$ k����h��$ j�h$� �"� j�!��
�jkjj�P s���� ��"� ��������g ���
��g��  "� "� �����h��$ ��h$� �"�; ���
 ��!8 ��!�� h"�� ��� ��"�"��!$8
���!�z���� $�=�$ "� �����h��$ ��h$� �"�
"% ��=�! ��"�g ��� ���%� P ��� ����h$�
�!="h��� �"� � ���!������$ ��~
�=�$����"� �� ��� !����������"� "�
�����h��$ ��h$� �"�  �����g�� ;
����� � ��g ��� ���! �"� !�$�g���
�����=����"� %8 g"=�����g %"!�� �"
��h�$�����  � �����! ��! h"������� �=�
�hh�  �" ���%$� ���"���! �����h��$
 ��=�h� !�h� �"� ��"�g ���%� P

@�3
� ]�,�*��+

�â ëÌÑÐÑ ÎÑÖ ðÑÎÑÔËÐ ñ����òâ 	ÌÏÜÌÍÔÐ×ÑÓ
×Ø îÏÌÖÐÔ ðÜÜÌÓÓ� çþç
 gãÑÌÏÓ ÙÌÏÓÙÓ
óÎÑä 
ÞÍÛ×áÌÌÓ ×Ñ çþç
 ë×ÎÑÓâ

7�h�"; 9��$$; ��! 7�!���~9�I�!
�� ���  � �797� � ��� =���$ �"
�h"�"��h g�"x��; ���"=���"�; ��! :"%
h�����"�; %�� ���8 ���z����$8 ��h�
"% ��h$� �� "%������g ��� h�����$ ���8
���! �"  ��=�=� ��! ����=�P s g�� �� ���
�x" g�"�� } h"������� �"� "� h��!��
��"h�!��� � ��=��$�! %8 ���  ��!8;
x��h� � %� �! "� !���h� !��� ��"� �tt
797� %"��"x�� ��! �tt %��G
���$"8�� �� O���$�; � x�$$ �  �h"�!��8
!��� ��"� ��� >�jP ��� ��"%$�� � �"�

��� �=��$�%�$��8 "� h��!�� ��"!�h� ; %��
������ ��� $�hG "� �����h��$ $�����h8 ��"�g
797� "x��� ��! ��� ���z���h8 "�
������ h��!�� �=�$����"� ; �����h�$��$8 ��
����$ ���� P ��� ���"�� ��g�$�g�� ���
��h�  ��8 "� ����"=�!  ���� ��g�$���"� ;
�����h��$ $�����h8 ��������=� ; ��! ���
!��$"8���� "� � q�����! ¦��!��g
j������h� �q¦j� �"  �����$��� $��!��g �"
�!!��  ��� � �  �� ; g�������� z��hG��;
�� ��� �hh�  �" h��!��; ��! �" ���
 � �����%$� g�"x��P

�â ÙÐÓËÎäË ÎÑÖ ÓÎáÎÛÎäÓËÞÐ ñ����òâ êÐÓä
ÍÌÏÜÌÍÔÐ×Ñ ÎÑÖ ÞÎÑÎÕÌÞÌÑÔ ÎÞ×ÑÕ
ÞÙÔÙÎÛ ØÙÑÖ ÐÑÒÌÓÔ×ÏÓ ÐÑ ÝÌÏÎÛÎâ

j�!�� ��  ��� ������!"� g�"x�� �� ���
�����$ ���! ��!� ��8; ��"=�!��g
��=� �"� x��� �"�� !�=�� ����!
��=� ����� "��"�������� P ���  ��!8
������� ��� �� G ���h����"� ��!
����g����� ��"�g �����$ ���!
��=� �"� �� O���$�; �  ���� G�"x� �"� �� 
����!$8 g�"x��g �����h��$ $�����h8 ��!
��=� ����� h�$����P ��� ����"� ���$"��
�"x ��=� �"� =��x =���"� �� G 
�  "h����! x��� �����$ ���! ; ����� �� G
�"$����h� $�=�$ ; ��! �����  �����g�� ;
��h$�!��g !�=�� ���h���"�P ���  ��!8 � � 
z���������=� ��! z��$�����=� ����"! �"
��!�� ���! ��=� �"� %���=�"��
h"������� �=�$8P ��� ���!��g ��=��$ �
 �g����h��� G�"x$�!g� g�� �� �!=��h�!
�� G ����g����� ��h���z�� ; �=��
��"�g� � ��:"���8 "� ��=� �"� �� O���$�
��=� �"!����� �" ��g�~�� G �"$����h�P
X��"g�����h ��h�"�  �h� � �g�;
��h"��; ��! �!�h���"� $�=�$ �$ "
���$���h� �� G ���h����"� ��!
����g�����  �����g�� P ���  ��!8
����� �I� ��� ���! �"� �����h�!
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�����h��$ $�����h8 ��"g��� �" �z���
��=� �"� x��� ��� ��h�  ��8 �""$ �"�
��G��g �� �"� �%$� !�h� �"� P

îâ ÙÐÓÞÎáÎ ÎÑÖ þÎÑÖËáÎ ñ����òâ í×ÏäÐÑÕ
ÜÎÍÐÔÎÛ ÞÎÑÎÕÌÞÌÑÔ ÓÔÏÎÔÌÕÐÌÓ ÎÑÖ
ØÐÑÎÑÜÐÎÛ ÍÌÏØ×ÏÞÎÑÜÌ ×Øçþç
Ó ÐÑÝÌÏÎÛÎâ

7�h�"; 9��$$; ��! 7�!��� �������� � 
�797� � ��� h��h��$ !��=�� "� �h"�"��h
!�=�$"�����; h"����%����g �"
���$"8���� g�������"�; ��h"��
!� ���%���"�; ��! "=���$$ �h"�"��h
g�"x��P ¥"x�=��; �����  �hh�  ��!
 � �����%�$��8 $��g�$8 !����! "� ����h��=�
�����h��$ ����g����� ���h��h� P ��� 
 ��!8 ���$"�� ��� x"�G��g h�����$
����g����� ��! �����h��$ ���h��h� "�
��h�" ��!  ��$$ �������� � �� O�����
!� ���h�; ���$ �I��g %"�� ������8 ��!
 �h"�!��8 !���  "��h� P ��� �� ���h�
��g�$�g�� ��� h����h�$ �"$� "� ����h����
�����h��$ �$�����g; %�!g����g; ��!
�� "��h� �$$"h���"� �� �����h��g %� ���  
 ��%�$��8 ��! g�"x��P j� �$ " ��g�$�g�� ���
���"����h� "� �����h��$ $�����h8 ��! ���
�!"���"� "� �"!��� �����h��$ �""$ �"
"�����I� �����h��$ ����"����h�P ���
���!��g ��=��$ ���� ���8 �������� � ��h�
h��$$��g� �� ����������g ��"���
�����h��$ ��h"�! ; �hh�  ��g h��!��; ��!
����g��g h� � �$"x ����h��=�$8P
s!!��  ��g ��� � g�� ���"�g� ���g���!
�����h��$ �������g ��! �"$�h8
�����=����"� h��  �g����h���$8 ����"=�
��� �����h��$ �� �$���h� "� 797� P �8
 ����g������g �����h��$ ����g�����
���h��h� ; ��� � �������� � h�� �h���=�
$"�g~����  � �����%�$��8; h"����%����g �"
��� %�"�!�� �h"�"��h !�=�$"����� "�
O���$�P

ÔÒÎÌÆÈÕ ÍÄÏ ÖÑÐÈÑ×Æ

b0�-,+T )*�
4
�

�â 		 ÎÑÖ ì 	×ÑÞÙÛÎÔË×ÖÐ ñ����òâ
çÐÕÏÎÔÐ×Ñß Ñ×ÓÔÎÛÕÐÎ ×Ø Þ×ÔËÌÏÓ� ÏÌÜÐÍÌÓ
ÎÑÖ ÔÌÜËÑ×Û×Õá� ÑÎÏÏÎÔÐ×ÑÓ ØÏ×Þ èÙÛØ
ÞÐÕÏÎÑÔÓ ×Ø �×ÏÔËÌÏÑ ÝÌÏÎÛÎâ

��� ����� !�$=� ���" ��� �������=� "�
��$���g���� ��"�H"������O���$�x�"
��=� � ��%$� ��! ����� $�=� �� #|| �#�$�
|""������"� |"��h�$� h"������ P ���
��g����"� ������� ��"� H"������ O���$�
$��g�$8 ��="$=� ��� ��$� ����$8 ���%�� 
 ��G��g ���$"8���� �� #�$� h"������ 
x��$� ����� ����$�� ������ �� ���
�"��$��!P ��� g�"g�����h�$
!� �$�h����� "���� $��! �" ��� ��h�����"�
"� ����� h�$����; ��h$�!��g �""!; !��  ;
��$�g�"� ��! ��g�"��$ h�$�%����"� ;
x��h� � �" ��$g�h�$$8 ����h��! ��!
��%"!��! x��� ���"��� "� ����$8
���%�� ��! h"������8P k""!; ���
�"���" � �$�����; ��! ��� �h� "� h""G��g
��� �"��$��! �""! "� �"���� } ��h��� 
�$�8 � h��h��$ �"$� �� �$$�=�����g ���
!� �$�h����� ������ ��"�g ���
��g���� P 7"��"=��; ��������g ��!
 �����g �"�� �""! "� �"���� } ��h��� 
x��� �����! ��! "���� �� %�h"�� �
 "h��$ ���x"�G��g  �����g8; �$$"x��g
��g���� �" h"� ���h� � h"$$�h��=�  "h��$
�!�����8 �� ��� �" � ����"�P ��� ����� � 
%� �! "�  ���~ ���h����! �����=��x ;
%"�� !���h� ��! "�$���; ��"� �����8
��g���� ; ������ �h��=� "� ������!; %� �!
�� ��� #|| h"������ P

�â îËÌÏÐÎÑ ÎÑÖ �ÎÔÎÏÎæÎÞÙÏÔËá ñ����òâ
ÊËÌ Ó×ÜÐ×àÜÙÛÔÙÏÎÛ ÐÞÍÎÜÔ ×Ø ÏÙÏÎÛ Ô×ÙÏÐÓÞ
ÐÑ ïÑÖÐÎ� ð ÏÌÕÐ×ÑÎÛ ÎÑÎÛáÓÐÓ ãÐÔË ÓÍÌÜÐÎÛ
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ÏÌØÌÏÌÑÜÌ Ô× ÝÌÏÎÛÎ ÐÑ ÔËÌ Ü×ÑÔÌ�Ô ×Ø ÔËÌ
þÙÓÔÎÐÑÎÚÛÌ ÿÌÒÌÛ×ÍÞÌÑÔ è×ÎÛÓ ñþÿèÓòâ

���  ��!8 ��=� ��g��� ���
���� �"�����=� �"������$ "� �h"�"��� �
�� h"� ��$  $�� ���� "� !�=�$"���g
��g�"� ; �"h� ��g "� �� �"$� �� �"=���8
�$$�=����"�; ����"=�! $�=��g h"�!���"� ;
��!  � �����%$� !�=�$"�����P #�"��!�!
�� ��� ���"����h�$ �����x"�G "�
 � �����%$� !�=�$"����� ��!
h"������8~%� �! �"��� �; ��� �� ���h�
���$"8 � z���������=� ����"!"$"g8
� ��g 9���h����$ �z����"� 7"!�$$��g
�9�7� �� > 9��!�"P X��� x��� g������!
��"� ��t �� �!��� ���"�g�  ���h����!
 ��=�8 ��!  ���"���! %8 ���$!
"% ��=���"� P ��� �� �$� !��"� �����
���� ����� ���h���� ��=� ����� ��! �h��=�
h"������8 �����h�����"�  �g����h���$8
�����h� �h"�"��h "��"�������� ��!
��=��"������$ "��h"�� P ¥"x�=��;
$�������"� �� �"$�h8  ���"�� ��!
�!�����h� �"  � �����%$� �"��� �
����h��$� h"� ����� ��� ��$$ ����h� "�
�h"�"��� � �����=����"� P ���  ��!8
h"����%��� �" %"�� ���"�8 ��! ���h��h�
%8 ��"�" ��g �� ����g����! �����x"�G
�"� $�=���g��g �h"�"��� � � �  �����g�h
�""$ �"�  $�� ���� �"�����"�; "������g
���h��h�$ g��!��h� �"� �"$�h8��G�� ;
��%�� �$����� ; ��! !�=�$"�����
���h����"��� P

ØÙ×ÌÎÑÐÈÑ×Æ ÍÄÏ ÚÑ×ÍÐ ÛÎÒÄÒÉÕ

b0�-,+T)*�
4
�

�âþÎæÙ ÎÑÖêÎÞÎÖÌÒÐ ñ����òâ 	×ÓÔàîgÙïÿ
ÜËÎÛÛÌÑÕÌÓ ÎÑÖ ÓÔÏÎÔÌÕÐÌÓ Ø×Ï ÝÌÏÎÛÎ�Ó ÓÍÐÜÌ
Ü×ÞÍÎÑÐÌÓ ÐÑ ÎÕÏ×àÚÎÓÌÖ ÏÙÏÎÛ
ÌÑÔÏÌÍÏÌÑÌÙÏÓËÐÍâ

#$"%�$$8; ������������ ��h� � ��x ���$��8
�" �~|w<jX~�{ !�� �" ���
�����h�!����! !"x����� �� ��� g$"%�$
�h"�"�8P >���$ ������������ ���; h��h��$
�" ��� ����$ �h"�"�8; h����� 
���$"8���� ��! h"����%��� �" ���
h����� ��h"��P 7��8 ������������ ;
� ��h��$$8 �� ����$ ���� ; ��h"�����
h��$$��g�  �h� � h�����$ ����g�����;
 x��� !�h� �"�~��G��g; h"� ������ ��
���h�� �; ��"!�h��"�; ��! "������"� ; � 
x�$$ � � !�h$��� ��  �$� ="$��� ��!
��"����%�$��8P ���  ��!8 ���$8 � 
h��$$��g� ��h�! %8 ��� =�$��~�!!�!  ��h�
��!� ��8 �� ��� �" �~|w<jX~�{ ���;
��h$�!��g ����$8 �=��$�%�$��8 "� z��$��8
����� ��! $�%"��; ���h�� � ��!
��"!�h��"� �  �� ; ��! h"�����h���"�
��! ���G����g "% ��h$� P ���  ��!8;
h"�!�h��! �� O���$�; ���  ��h� ��% "�
j�!��; �"h� � "� h�"� $�G� %$�hG ������;
h��!��"�; �����g; g��g��; �������h;
h$"=�; ��! h�����"�P X� ���� =���"� 
=�$��~�!!�! ��"!�h� ; ��h$�!��g
 �� "���g ;  ��h� %$��! ; "$�"�� �� ; ��!
�  �����$ "�$ ; ���  ��!8 ������� �$�=��
�g�" �������� � �� O���$� �" ��!�� ���!
�" �~|w<jX~�{ h��$$��g� P ��� �
h��$$��g� ��=� !� �����! ���  ���$8
h����; ��h��� �! ���G�� ��h��������� ;
��! ����� ����! �����h��$ h"� ������ �"�
�g�" �������� � P

�â �×ãØÎÛß ÌÔß ÎÛ ñ����òâ ÊËÌ ê×ÛÌ ×Ø
ðÕÏÐÜÙÛÔÙÏÎÛ î××ÍÌÏÎÔÐÒÌÓ ÐÑ 
ÑËÎÑÜÐÑÕ
îÏÌÖÐÔ ðÜÜÌÓÓß çÎÏäÌÔ ïÑØ×ÏÞÎÔÐ×Ñß ÎÑÖ
þÞÎÏÔ åÎÏÞÐÑÕ ÎÞ×ÑÕ êÙÏÎÛ åÎÏÞÌÏÓâ

���  ��!8 ������� ��� �"$� "�
�g��h�$����$ h""������=� �� �����h��g
|��!�� shh�  �|s�; 7��G�� j��"�����"�
�7j�; ��! 9���� k�����g �9k� ��"�g
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����$ ������ �� O���$�P sg��h�$����$
h""������=�  ��=� � =���$ "�g���I���"� 
���� !� �g�;  ���h����!;  ��=�8 h"$$�h�
!��� ��"� �r� h""������=� ��! �"�~
���%�� ������ P ���  ��!8 ��� �"
�!�����8 ��� ����h� "� h""������=�
���%�� ��� �� |s  ��=�h� ; 7j; ��! 9k
��"�g ����$ ������ P s��$8 � "� G�8
���!��g  �"x ���� h""������=����%�� 
$"�� ��"� ��$���$� �����h��$  �h�"� ; ���
��"=�!�! x��� �"�� ���z���� 7j; ��!
��=� ��g��� �!"���"� "� 9k ���h��h� ; ��� 
��������g ��� ���"����h� "� h""������=� 
�� �����h��$ !�=�$"�����; 7j; ��!
��=��"������$ "�g���I���"�P ���
���$8 � ���$"8 �~�� � ; |��  z����
�� � ; R��� "� h"���$���"� ; ��!
��g��  �"� �"!�$ �" h"����� ��� ����h�
"� h""������=� ���%�� ��� "� |s; 7j;
��! 9kP ��� �� �$� ��=��$ ����
h""������=� ���%�� ���  �g����h���$8
�"�� $�G�$8 �"  �h��� $"�� ; ��h��=� �"��
 �g����h��� $"�� ��"��� ; ��! ���"��
��g���  ��� ��h��"� x��� $"�� ���� ����
�"�~���%�� P |""������=� ���%�� 
�$ " ��h��=� �"�� ���z���� ��! ��$��%$�
7j; x��h� ���%$� ���� �" �!:� � �����
 �$� ����"�h�� ��! �hh�  %�����
���G�� "��"�������� P j� �!!���"�;
h""������=� ���%�� ����%�� ��g���
�!"���"� ���� "� 9k ��! ���h��=� �"��
 �g����h��� �h"�"��h %������ P ���  ��!8
h"����� ���� �g��h�$����$ "�g���I���"� 
��� h����h�$ �� ��"�"���g �����h��$
��h$� �"�; ���G�� �����h�����"�; ��!
��=��"������$  � �����%�$��8 ��"�g
����$ ������ P

îâ ÙÎÛÛÐáÎÑÕÎÛ ÎÑÖ ç×ËÎÞÞÌÖ ÝÎÓÐÞ
ñ����òâ 
�ÍÛ×ÏÐÑÕ ÔËÌ Ü×ÑÔÏÐÚÙÔÐÑÕ ØÎÜÔ×ÏÓ
Ô× ÎÕÏÐÜÙÛÔÙÏÎÛ ÕÏ×ãÔË ÐÑ ÝÌÏÎÛÎ� ÎÑðêÿë
ÐÑÒÌÓÔÐÕÎÔÐ×Ñ ×Ø ÔËÌ ÖáÑÎÞÐÜ ÏÌÛÎÔÐ×ÑÓËÐÍÓâ

���  ��!8 � ������ ��� g�"x�� ���� "�
�"��$ �g��h�$����$ "����� ��! ��:"� h�"�
��"!�h��"� �� O���$� ��"� �{yt �" rt�{;
x��$� �$ " �!�����8��g G�8 !���������� 
"� �g��h�$����$ g�"x�� �� ���  ����P ���
|"��"��! s����$ #�"x�� >���
�|s#>� � � �! �" �  �  $"�g~����
����! �� �g��h�$����$ "�����; ��! ��
s��"��g��  �=� X� ���%���! ¦�g �s>X¦�
�"!�$ � ���$"8�! �" ���$8I� ��� ��h�"� 
���$���h��g g�"x��P k��!��g ��=��$ �
h"� � ���� !�h$��� �� �""! h�"�
��"!�h��"� ��! � ��h��� !"x����� ��
h"����h��$ h�"� "�����P �h"�"�����h
�� �$� ��g�$�g�� ������$$; �����$�I��
h"� �����"�; ��! g�"  h�"���! ���� � 
 �g����h��� $"�g~���� !���������� ; x���
������$$ ��g���=�$8 ����h���g "�����;
x��$� �����$�I�� � � ��! h�"���! ����
�" ���=�$8 h"����%���P ���  ��!8 � $�����!
%8 ��� � � "� � ��"�8 �"� �g��h�$����$
"����� ��! !��� h"� ������ "� =����%$� 
 �h� � �g��h�$����$ h��!�� ��! ��%$�h
��=� �����P H"�����$�  ; �� ��"=�!� 
"��g���$ �� �g�� ���" ���  ���h����$
��h�"� !��=��g �g��h�$����$ ����"����h�
�� O���$�; "������g � =�$��%$� �"��!���"�
�"� ���"���! �"$�h8 �"���$���"�P

@�3
� ]�,�*��+

�â óÎÓÔÐÑ ÎÑÖ Ýß þâ Óâ ñ����òâ óÛÌÑÖÐÑÕ
ÊÏÎÖÐÔÐ×ÑÎÛ ÝÑ×ãÛÌÖÕÌ ×Ø åÎÏÞÌÏÓ ÐÑ
ðÕÏÐÜÙÛÔÙÏÌ ãÐÔË ç×ÖÌÏÑ þÜÐÌÑÔÐØÐÜ
ÊÌÜËÑ×Û×ÕÐÌÓ ÐÑ î×ÎÓÔÎÛ 
Ü×ÓáÓÔÌÞ ×Ø
ÝÌÏÎÛÎâ

��� $�������"� "� $��! ��! ��h��� �!
!����! �" ���! ��� g�"x��g �"��$���"�
��=� h���g�! ���8 "� ��� ���!���"��$
������g ���h��h� �� O���$�; x��h� ��=�
�� �$��! �� ��� �!"���"� "� ���8 ��x
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��h��"$"g�� ���h��h�! �$ �x����; �"�
 ����%$� �"� ��� �g�"�h"$"g8 "� O���$�P
O���$� � ���!"������$8 �� �g��h�$����$
 ���� x��� ��� ���� h�"����g  8 ��� "�
��h�; %���g h�$��=���! �� �����  �� "� ;
����$8; G����� �=�������; ��%�
����!�G���; ��! ���h��P k����� ��=�
 �����! ����� �=� h�$��=���"�; ����g�����g
���8 "� ��� ���!���"��$ ��h��"$"g�� x���
�"!���  h�������h G�"x$�!g�  " � �"
�h���=� ��� g"�$ "� ����"=�!  "�$ ���$��;
��h��� �! h�"� ��"!�h��"�; ��! �����h�!
��=��"������$  � �����%�$��8P 9"�$ �h�!��8
� �� ���"����� ��"%$�� x��h� �� �" %�
h"���h��! %8 $����g ���  "�$ %��"��
 ������g h�$��=���"�P s���� ��"� $���;
"����  "��h� $�G� %�"h���; � �; h���h"�$;
��! �"hG !� � ��=� %��� ����! �" ��!�h�
 "�$ �h�!��8 ��! k� �"��h��8 �" ����"=�
8��$!P j�h$� �"� "� $�g��� �� h"h"���
%� �� h"����%��� �%"�� �u~ru Gg "�
%�"��  ��! �tt~rtt g "� H !����g �
g�"x�� ����"! "� �t~�rt !�8 �� ���
�"� ""�  �� "�P ��"�����$�I�� x��h�
��h��� � ��� �������� � � ����h���h8 �Hq��
x���  �hh�  ��$$8 ���$�I�! �� =�g���%$� ;
��%�� h�"� ; ��! %�����P ¦"h�$ ���h��h� 
"� �$��� ��"��h��"� �="�!�! �~u h����h�$
�� ��h�!�  ���8 � �=�! �%"�� > P �ttt~
uttt���� ��! g�=� &t� ��h��� � �� 8��$!P
9"�$ ���$�h���"� "� ���h�"!���� =���!�
�"$$"x�! %8  "�$ !���h���g x��� RP
�$�"�� h��h� �� r� ��h"�!�! ����������
!� �� � ��h�!��h� �rPyy�� ��! �������
8��$! "� ������ rP�{ Gg�=���P �8
����g�����g %����$"� ��! !�hG �� ��h�
���$!; �� �!!���"� �" ��h� ��! �� � ��
x��$��! "� O������!; ��� ��h"�� h�� %�
������� ��h��� �!P v��� �� ��h� �"
g�����"� � g� ���  �"�; ���  8 ���
 �"�$! %� ��"�"��! �" �h���=� h��%"�

������$��8P ��� ��g�� � ��"��� "� h��%"�
 �z�� �����"� ���"�g� �g�"�"�� ��8
h"��"���� �� �$��! �� ��� �"�� ���!~
%� �! j���g����! k�����g 98 ��� �jk9�
�"!�$ x��$� ��� $"x� � �"� ��h�~%� �!
�"!�$P ¥��h�; ����g�����g ��� ���!���"��$
���h��h� x��� �"!��� ��h��"$"g8 � ���
g""! �g��h�$����$ ���h��h� �#sR�
�!�������! �� ���� "� ��=��"������$
 ����8 ��!  � �����%�$��8 ����� ��"�
�h"�"��h =��%�$��8P ��� ��="$=� 
�!"���"� "� �� ����g����! ����"�h�
���$�I��g ���� g�������! x� ��; h"��" �;
g���� ������ h�"�; � x�$$ � $�����! � �
"� h����h�$ �����$�I�� ��! "�g���h
�� ��h�!� 

�â ÿÌÒÐß ÌÔß ÎÛ ñ����òâ ðÌÏÐÎÛ ÓÍÏÎáÐÑÕ ×Ø
ÑÙÔÏÐÌÑÔÓ ÎÑÖ ÚÐ×àØÙÑÕÐÜÐÖÌ Ø×Ï ÌÑËÎÑÜÐÑÕ
ÕÏÎÐÑ áÐÌÛÖß ÕÏÎÐÑ ïÙÎÛÐÔáß ÎÑÖ ÌÜ×Ñ×ÞÐÜÓ
×Ø ÏÐÜÌ ÐÑ ÝÙÔÔÎÑÎÖß ÝÌÏÎÛÎâ

s� ���������� x� h�����! "�� �� �x"
h$� ��� "� ��h� ���$! ��"$!�� � �� q����
O������! ��! H"��� O������! !����g
H"=��%�� rtrr �" k�%����8 rtr& �"
��=� ��g��� ��� ����h� "� �����$ �"$���  ���8
"� �������� ��! %�"~���g�h�!� "� 8��$!;
g���� z��$��8 ��! �h"�"��h "� ��!!8
h�"�P s����$  ���8��g "� ��������� 
��="$=��g %�"~���g�h�!�; R ��!"�"�� 
�$�"�� h��h� ��! ��h�" ��������
�"���$���"� OHw& ��&� H ��! �u� O�
��!  �h"�!��8 ��! ��h�" ��������
������� "� O���$� sg��h�$����$ q��=�� ��8;
Osq 9���""��� ��$����� �7g; 9; �; ¯�;
|�; k�; 7�; 7"� x� h�����! "�� ��
!�������� h�"�  ��g� �$"�� "� ��
h"�%�����"� P 9�=�� ��������� =�IP; ��~
9���""��� �tPu�� Ö&t Xs9; �r~ OHw&
�� �� Ö�t Xs9; �&~ 9���""��� �tPu��

sg���"��� � �� O���$�P



�d§

Kerala Economy Vol.6 No.1 January - March 2025

Ö&t Xs9 � OHw& �tPu�� Ö�t Xs9; ��~
R ��!"�"�� �r�� Ö&t Xs9 �
9���""��� �tPu�� Ö�t Xs9; �u~
R ��!"�"�� �r�� Ö&t Xs9�
9���""��� �tPu�� � OHw& �tPu�� Ö�t
Xs9; ��~ R ��!"�"�� �r�� Ö ytXs9 �
9���""��� �tPu�� � OHw& �tPu�� Ö�t
Xs9; �y~ H" �"$���  ���8; x��� ���$��!
���!"�$8 x��� ����� ���$�h���"� � ��g
�������! �����$ =���h$� �!�"���P ���
�"$��� ���$�h���"� x��� h�����! "�� � �
 ���$����� �"  "�$ ���$�h���"� "�
��h"����!�! !" � "� �������� {t��u��u
Gg HRO ��� ��! %���� $��� � ��� O���$�
sg��h�$����$ q��=�� ��8 ��hG�g� "�
���h��h� ��h"����!���"� P
w% ��=���"� "� ���%�� "� ����h$� ;
���%�� "� g���� ��� ����h$�; �� � x��g��;
���h����g� "� %$�hG���! g���� ��! g����
8��$! x��� ��h"�!�! ��! ���$8 �! x���
���!"��I�! h"��$���$8 %$"hG !� �g�P ���
����h� "� �����$  ���8��g ��������� x� 
�"��! �" %�  �g����h��� "� 8��$!; �� �
x��g�� ��! ���h����g�"� %$�hG���! g���� 
�� ���$! ����$ h"�!�h��! �� ��!!8 ���$! "�
q���� O������! ��! H"��� O������!P
��� ��������� ��="$=��g ������ OHw&
���$��! �� �t!�8 �����  "x��g; h"��h�!��g
x��� ��� �$�g $���  ��g�; �$"�� "� ��
h"�%�����"� x��� %�"~���g�h�!� "� ��$��
�������� ��� 9���""���  �"xh� �!
%����� 8��$!; g���� z��$��8 �����%��� � 
x�$$ � ��� �h"�"��h "� ��h� h�"�P

îâ 	ÏÌÞÎ ñ����òâ êÌÓ×ÙÏÜÌàÙÓÌ 
ØØÐÜÐÌÑÜá
ÐÑ êÎã îÎÓËÌã �ÙÔ 	Ï×ÖÙÜÔÐ×Ñ ÐÑ ÝÌÏÎÛÎß
ïÑÖÐÎâ

���  ��!8 ������� �� "��h� � �
����h���h8 �� ��x h� ��x ��� ��"!�h��"�
�� O���$�; x��� � �"h� "� ��� O����� ��!
O"$$�� !� ���h� !����g rtr&~rtr�P X���

x��� h"$$�h��! ��"� �rt ���!"�$8
 �$�h��! ������ � ��g �  ���h����!
z�� ��"������P ��� |"%%~X"�g$� 
��"!�h��"� ���h��"� x� � ������! � ��g
��� w�!����8 ¦�� � 9z���� �w¦9�
����"!; ��! !� h�����=�  ���� ��h x���
���$��! �" ���$8I� ���  "h�"~�h"�"��h
��"��$� "� ��� �� �"�!��� P >� �$� 
��!�h��� ���� � ��:"���8 "� ������ x���
�$!��$8; �g��h�$����$$8 !����!���; ��!
���!"������$8 ���g���$ "�  ��$$�"$!�� 
x��� ��$���=�$8 ��g� $�����h8 $�=�$ P ���
���$8 � �!�������! ������ ��! �����
$�%"�� �  �g����h��� ��! �" ���=�$8
���$���h��g h� ��x ��� 8��$!; x��$� �$���
�g� x� �"��! �" ��=� �  �g����h���
��g���=� ����h� %�8"�! &t 8��� ;
��!�h����g � !�h$��� �� ��"!�h��=��8P
k�������"��; �� "��h� � � ����h���h8
���$8 � ��=��$�! ��!�����$�I���"� "�
������ �� H �� &P�u�;  �gg� ���g �"������$
�"� ����"=�! 8��$! ���"�g� "�����I�!
����� � �P ��� ���!��g ��!�� h"�� ���
���! �"� ���g���! ����� �"�  ��=�h� ��!
����� ����g�����  �����g�� �" �����h�
h� ��x ��"!�h��=��8 ��! ����h���h8 ��
O���$�P

�,1��0����0D

�â þÐÒÎÑß ÌÔâß ÎÛ ñ����òâ 
ÑËÎÑÜÐÑÕ ÖÐÓÎÓÔÌÏ
ÏÌÓÐÛÐÌÑÜÌ ÔËÏ×ÙÕË ã×ÞÌÑ �Ó ÓÌÛØàËÌÛÍ
ÕÏ×ÙÍÓ� ð Ü×ÞÞÙÑÐÔáàÚÎÓÌÖ ÓÔÙÖá ×Ø
ÝÙÖÙÞÚÎÓËÏÌÌ ÞÌÞÚÌÏÓ ÐÑ 	××ÑæÎÏ
ÊËÌääÌäÎÏÎ ÍÎÑÜËÎáÎÔß Ý×ÔÔÎáÎÞß ÝÌÏÎÛÎß
ïÑÖÐÎâ

����h��=� !� � ��� ����g����� ��$�� "�
�z������g $"h�$ h"�������� ; "���� ���
��� � �� �"�!�� ; x��� ��� ��h�  ��8  G�$$ 
��! �� "��h� �" ��!�h� ��� $"  � P j� ��� 
h"�����; x"���$�! 9�$�~��$� g�"�� 
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�9¥#� �$�8 � =���$ �"$� ��  ����g������g
h"������8 �� �$���h�P ���  ��!8
������� ��� h"����%���"� "� x"���} 
9¥# �� � $��! $�!�~��"�� ��g�"� x�����
R""�:�� ���GG�G��� ���h��8�� ~ � $"h�$
 �$�~g"=������� ���� �� O"���8��
!� ���h�; O���$�; j�!�� %8 !�=�$"���g
X� � ��� >� �$���h� R���"����h� j�!��
�X>Rj� %� �! "� ���  ��=�8 h"�!�h��!
�h�"  !�������� �!���� �����=� !�=� �"� 
�x��! � ��! ��� � "� !� � ���
����g�����~%��"��; !����g; ��! �����
!� � ��� P ��� ���!��g ��g�$�g�� ����
9¥# ��"=�!� h��h��$  ���"�� ��
����!���� �� �"� � ��! $"�g~����
��h"=��8 ���"�� ; "������g �����h��$ ��!;
 G�$$ �������g; ��! � 8h�"$"g�h�$
�  � ���h�P s!!���"��$$8; ��� � g�"�� 
h"����%��� �" ��� �h"�"��h ���"x������
"� x"���; �" �����g �����h��$  ��%�$��8
��! �����"�h��g h"������8 �� �$���h� ��
!� � ���~��"�� ���� P ���  ��!8
��!�� h"�� ��� ����h��=���  "�
h"������8~!��=�� ��������=� �� !� � ���
�������!��  ��! ��h"=��8;  �gg� ���g
����  ���$�� �"!�$ "� x"���~$�! 9¥# 
h"�$! %� �!����! �" �����h� �� �$���h� ��
"���� =�$����%$� ��g�"� x"�$!x�!�P

�â�ÎÑÖÎÑÎÑÖðÑÎÑÖËÎÏÎæÎäÙÞÎÏ ñ����òâ

ÞÍ×ãÌÏÐÑÕ í×ÞÌÑ ÔËÏ×ÙÕË ë×ÜÎÛ
è×ÒÌÏÑÎÑÜÌ� ðÑ 
�ÍÛ×ÏÎÔÐ×Ñ ×Ø ïÞÍÎÜÔ ×Ø
ÝÙÖÙÞÚÎÓËÏÌÌ ×Ñ í×ÞÌÑ êÌÍÏÌÓÌÑÔÎÔÐ×Ñâ

���  ��!8 ���$"�� ��� ����h� "�
O�!��%� ����; �� ���"=���=�
��"g����� ����! �� �"=���8 �$$�=����"�
��! ��� ���"x������"�x"��� ��O���$�;
� ��h��$$8 "� ��� ����� ������"� "� x"���
�� $"h�$ g"=�����h�P O�!��%� ���� �� 
�$�8�! � ��="��$ �"$� �� ���%$��g x"���
�" ��=�g��� ��! "=��h"�� ���!���"��$

g��!�� $�������"� %8 �" �����g
�����h�����"� ��  �$�~��$� g�"�� ; ��h�"~
�������� � ; ��! g"=�����h�  8 ��� %8
���"����I��g h"$$�h��=� �h��"�; h"������8
��="$=�����; ��! $��!�� ��� !�=�$"�����P
��� ��"g����� �� !�=�$"��! ���
h"���!��h� ��"�g x"���; �$$"x��g ����
�" �!="h��� �"� ����� ��g�� ��!  ����
�"$�h8 "��h"�� ����$8P ���  ��!8
��g�$�g�� ��� h����h�$ �"$� "�  ���"���=�
g"=��������$ ��� � ���� �!="h�h8 ��
 �h����g ���  � �����%�$��8 "� �"$���h�$
���"x������ "� x"��� �� O���$�P ���
O�!��%� ���� ��"g����� ����� ��� ��
����h��=�  �����g8 �"� ����g�����g �h"�"��h
!�=�$"����� x��� �"$���h�$ ���"x������
��g�$�g����g ��� ���� �"�����=� h���h��8
"� g��  �""� �"=����� �� �" �����g
��h$� �=� g"=�����h�P

ÜÍÝÒÑ×

Y��E 03�-�
�+

�â þÎÔËÌÌÓË ñ����òâ ëÎÚ×ÙÏß �ÎÔÙÏÌ ÎÑÖ
îÎÍÐÔÎÛÐÓÞ� 
�ÍÛ×ÏÐÑÕ ÛÎÚ×ÙÏà
ÌÑÒÐÏ×ÑÞÌÑÔÎÛ Ü×ÑØÛÐÜÔÓ ÐÑ ÝÌÏÎÛÎß ïÑÖÐÎâ

¦�%"��; H����� ��! |�����$� � ���h� 
�"x ��� �$$���h� %��x��� $�%"�� ��!
h�����$ ������ � �� ��� �"�� "� h"��$�h� 
%��x��� "�g��� �! ���!� ���"� ��! �
$"h�$ ��=��"������$ �"=����� �� ���
h"����� "� ��� ��h�~�hh$����! O���$�
�"!�$ "� !�=�$"�����P j� ���$"�� ���
�� �"�8 "� ��� ����} $"h�$
��!� ����$� ���"�; ��� ��� ��h� "� =����!
�h"�"��h ������ � ��! ���" � ���
%������ �" �"����g  "$�!����8 ���x"�G 
��"�g ��� x"�G��g h$�  � P 9������! ��
��� %�hG!�"� "� ��� �$""�~�!�8��
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��!� ����$ %�$�; ��� %""G !�$=� !�����
���" ��� x�8 �� x��h� h�����$� �
����$����� ��! ������$��� ���  "h��$
�"=����� $��! h��� �� O���$�P j�  �"x 
�"x ��� ��g��"��h h"�$���"� %��x��� ���
 ����; ��!� ���� ��! �� ������"��$� �!
���!� ���"� ���%$� h�����$� � ����"��$��8
�" ��!���� ��! h"���"$  "h��$ �"=����� 
�� �" �h"$"���$  �����g P q ��g ��
����"g�����h ����"�h�; ��� %""G  ��G 
�" ��%��G "� � :"����8 �" ��!�� ���!
��� ��� �"� %��x��� �x" ��"g��  �=�
 "h��$ �"=����� ~ � ���!� ���"�
h"$$�h��=� ��! � $"h�$ ��=��"������$
�"=����� ~ �"��g�"��!��g ���
��������h� "� ���%�� "� ��� �� ��h��=�
g�"�� P ��� ���$8 � ��� ����! ����
 �"x �"x ��� h"��� ����"� �h"��$�h� 
%��x��� ��� �"=�����  ��� ��"�
����������=� � x�$$ � �!�"$"g�h�$
!�������h�  ���"��!��g �h"�"��h
!�=�$"����� ��! ��=��"������$ :� ��h�P

@�3
� B���0�
+

�â êÎæÎÑ ÎÑÖ êÐÓËÐäÌÓË ñ����òâ þÔÏÐÒÐÑÕ Ø×Ï
ÿÌÜÌÑÔ í×Ïä� ðÓÓÌÓÓÐÑÕ ÝÌÏÎÛÎ�Ó 	Ï×ÕÏÌÓÓ
Ê×ãÎÏÖ þÿè ëÎÚ×ÙÏ ÊÎÏÕÌÔÓâ

��� s���h$� !�$=� ���" #"�$ � "� ���
9� �����%$� X�=�$"����� #"�$ ; x��h� � 
��="��$ �� �� ����g ���=�� �$ �hh�  �"
z��$��8 ���$"8����; �����%8 !����� ���g
�����$"8���� ��!; h"� �z������$$8;
�$$�=�����g x�!� ����! �"=���8P j�
��!�� h"�� ��� g$"%�$ h"� �� � "�
�  �����$ ��h�� "� �z����%$� ���$"8����
"��"�������� ; ��h"���  ��g :"%
�=��$�%�$��8 ��!  "h��$  �h����8 �"�
x"�G�� P X��x��g ��"� !��� �������$8
 "��h�! ��"� ��� 9���� 9���� ��h�$ w���h�
�� O���$�; ��� ����� ������� ��� �8���!
� ��h� ��! ��!�h��"� "� !�h��� x"�G ��!

��� ��� ��� $��� � ������h�$ ���!��g P
w�� ���$8 � ��=��$ ���� � g$�� �� $�%"��
 ���$8 h"��$�! x���  h��� ���$"8����
"��"�������� � h�$��� �����$"8����
���� ; �"��%$8 ����h���gx"��� ��! 8"���P
��� h��$$��g� � ������� ���h��%���! %8
 ���h����$ ������h���h�� ��!
 "h�"�h"�"��h !� ������� P �" h"�����
��� � �  �� ; ���  ��!8 ��"�" �  �=���$
 �����g�h �����=����"� P �����h��g
�!�h���"��$ ��! ="h���"��$ �������g �"�
x"��� �"� "�$8 �z��� ���� x���
��h�  ��8  G�$$ %�� �$ " �" ��� ��
��h$� �=� x"�G�"�h�P s!!���"��$$8;
%"$ �����g ��� h���%�$���� "� $�%"��
�� ��h�"���� h�� �� ��� �!�����h� �"
$�%"��  ���!��! ��! ��"�"�� !�h���
x"�G h"�!���"� P ����h��=� ����g�����
"� ��� X�h��� v"�G ����"���"� � 
h��h��$ ��! ��z���� h"������� �=�
�"$�h8 �����x"�G ���� ����g���� ��� �
�$����� P �8 ���$�������g ��� �
 �����g�� ; ����� � �"������$ �"
 �g����h���$8 ���� �"�� ��� $�%"��
���G�� !8����h ; ��"�"���g  � �����%$�
�h"�"��h g�"x�� ��!  "h��$ �z���8P ��� 
����� ��� �" h"����%��� �" ��� !� h"�� �
"� ���$"8���� �"$�h�� ; �!="h����g �"�
���"���! !�h� �"� ���� ��� ��="��$ ��
�h���=��g ��� ���g��  �� �"��� �� #"�$ �
"� ��� 9� �����%$� X�=�$"����� sg��!�P

�â ëÎäÓËÞÐ ñ����òâ ÊËÌ 	ÎÏÎÖ×� ×Ø
þäÐÛÛÌÖ éÑÌÞÍÛ×áÞÌÑÔ� éÑÖÌÏÓÔÎÑÖÐÑÕ
éÑÖÌÏÌÞÍÛ×áÞÌÑÔ ÎÞ×ÑÕ 
ÑÕÐÑÌÌÏÐÑÕ
èÏÎÖÙÎÔÌÓâ

q�!�����$"8���� ��"�g ��g�������g
g��!���� ������ � h����h�$ h��$$��g� ��
j�!��; x���� ��� ����! ����� �"� "�
��h���h�$ �!�h���"� �� �"� %���
���h��! %8  ����h���� :"% "��"�������� P
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���  ��!8 ���$"8 �  ��=�8~%� �!
����"�h�; ���$8I��g �� �"� � ��"� �tt
��g�������g g��!���� ��O���$� ��! � ��g
|��~9z���� �� � �" �!�����8 G�8 ��h�"� 
���$���h��g ��!�����$"8����P ���
���!��g ��!�h��� ���� !��"g�����h
��h�"� ; �h�!���h ����"����h�; ��!
�� ������"� �8�� !" �"�  �g����h���$8
����h� ��!�����$"8����P ¥"x�=��;
�����h�����"� �� ������ ��� ��!  G�$$
!�=�$"����� ��"g���  �g����h���$8
��!�h� ��!�����$"8����; ��g�$�g����g
��� ���"����h� "� ���h��h�$ ��������h�
��! ��!� ��8~�$�g��! �������gP 7�:"�
h��$$��g� ��h$�!�  G�$$�� ���h�� ; x��G
��!� ��8~�h�!���� h"$$�%"����"�;
"��!���! h����h�$�; ��! ���!�z����
h����� g��!��h�P �" �!!��  ��� � �  �� ;
���  ��!8 ��h"����! ���!��"�8
������ ��� ; �����!�!  G�$$ !�=�$"�����
��"g��� ; ����"=�! h����� h"�� �$��g;
��!  ��"�g�� ��!� ��8 ������� ��� P
s!!���"��$$8; g"=������� �����=����"� 
 �h� � �����g ��h����=� ��!  ���h����!
���$"8��~�h�!���� h"$$�%"����"� ���
�  �����$ �" %��!g��g ��� �!�h���"�~
���$"8���� g��P ��� � �� �g�� 
h"����%��� �" "�g"��g !� h�  �"� "�
�!�h���"� ���"�� ��! ���$"8�%�$��8;
����� �I��g ��� ���! �"�  8 ����h
h���g� �" �� ��� ��g�������g �!�h���"�
$��! �" ������g��$ h����� P

îâêÎäÌÑÖÙ ÎÑÖ �ÎÏÎáÎÑÎÑ ñ����òâ
åÌÞÐÑÐôÎÔÐ×Ñ ×Ø ëÎÚ×Ïàå×ÏÜÌ ÐÑ íÎÓÔÌ
þÌÜÔ×Ï� ð îÎÓÌ þÔÙÖá ×Ø ÝÌÏÎÛÎß ïÑÖÐÎâ

��� ���"���$ x� ��  �h�"� �� j�!��
���!"������$8  �� � $��g� ���%�� "�
x"��� x"�G��g; x��$� ��� �"���$ x� ��
����g�����  8 ��� ��� %8 ��� ��%��
$"h�$ %"!�� � !"������! %8���P O���$�;

%���g "�� "� ��� ��� �  ���� �� ��� h"����8
�"  ���� �" �  ����~x�!� !�h�����$�I�!
�"!�$ "� x� �� ����g�����; �� 
����g�! �" h����� $�=�$��""!
"��"�������� �"� ��"��! &t;ttt x"���
�� ��� �"���$ x� �� ����g�����  �h�"�P
��� ������I���"� ��"h�  ���$�h�!
����h���$  x����� �x�" ���
���!"������$8 ���� ��! ��g�g�!
¥������ O���� 9��� x"��� �" h���8 "��
��� h"$$�h��"�;  �g��g���"�; ��!
��"h�  ��g "� x� ��P v��� ��� ; x� ��
����g����� �� ���  ���� ����"=�! ���8
�"$! ; ��h��=��g �x��! ��! �hh"$�!� 
��"� �h�"  ��� x"�$!; �$"�g x��� $��g�
h" �  �=��g �"� ��%�� $"h�$ %"!�� P
s  "h����! x��� ��� ������I���"� ��"h�  
� ��� �  �� "� ���h���"� ��  ; � ��h��$$8
$"x ��! �� ��%$� ��h"��; $�hG "�  "h��$
 �h����8 %������ ; !�h��� x"�G��g
h"�!���"� ��! %��g�����g �"x��; ��g�
���$�� �� G ;  "h��$  ��g��; ��!
!� h��������"�P ��� � ��� �8��h�$ ����� "�
���"���$ x"�GP f�� x"��� ��!����G� ��!
h"������ �" %� ���� "�  �h� :"% P v�
 ��!��!  �h� !������������! ��! h"��$��
���$���� �" �!�����8 ��! ���$��� x���
��h�$�����  �h� ��"h�  � ���"�g� ��
������h�$  ��!8 "� ¥������ O����� 9���
�� ���  "$�! x� ��  �h�"� �� O���$�P ���
 ��!8 �$ " �!! �" ��� $��������� "� ���
g��!���! !�=� �"� "� $�%"� �� ��� x� ��
 �h�"�P

a
*�
� �*� b�0��� )*0�,+��*

�â ðÏÖÏÎ ÎÑÖ îÛÌÌÔÙÓ ñ����òâ ïÞÍÎÜÔ ×Ø
ÖÐÕÐÔÎÛ ÛÐÔÌÏÎÜá ×Ñ ã×ÞÌÑ ÌÑÔÏÌÍÏÌÑÌÙÏÓ
ãÐÔËÐÑ ÝÙÖÙÞÚÎÓËÏÌÌ ÙÑÐÔÓâ

��� �� � "� �~h"����h� �� ���� �"���!
g$"%�$ �h"�"��� ; "������g x�!�
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"��"�������� �"� ������������ ��� x���
������$ "=�����! ��! ����� �=� ���G��
���h�P v"��� ������������ ; � ��h��$$8
x����� ��� O�!��%� ��� ���� �� O���$�;
��� ��h��� ��g$8 �������g ��� !�g���$
�����; h��$$��g��g ���!���"��$ g��!��
�"$� ��! h"����%����g �" �h"�"��h
g�"x��P q�!�� ���!��g �"x !�g���$
$�����h8 ���$���h� �����  �hh�  � h��h��$P
X�g���$ $�����h8; ���"x�� ������������ 
�" ���h� %�"�!�� ��!���h� ; "�����I�
"������"� ; ���"=��� %� ���  �"!�$ ;
��!  ��8 h"�������=�P ���  ��!8 �"h� � 
"� ��� h������ !�g���$ $�����h8 $�=�$ 
��"�g x"��� ������������ ��
O�!��%� ��� ���� ; ��� "% ��h$� ���8
��h�; ��! ��� ����h� "� !�g���$ $�����h8 "�
����� %� ���  g�"x�� ��! ���G�� ���h�P
��� ������8 h��$$��g� ��h$�!� h" �; $�hG
"� �������g; ��! ��h���h�$ �  �� ; x���
h�$����$ %������ ��!  ����8 h"�h��� �$ "
�$�8��g �"$� P ��� �" ���=� h"���$���"�
%��x��� !�g���$  G�$$ ��! ���G�� ���h�
��!�� h"�� ��� �"������$ "� !�g���$
$�����h8 �" �����h� %� ���  g�"x��P �8
�!!��  ��g ��� � h��$$��g� ���"�g�
���g���! �����=����"� ~ �h� � �������g
��"g��� ; �����h��$ �  � ���h�; ��!
��h���h�$  ���"��~���  ��!8 ��� �"
���"x�� x"��� ������������ x�����
O�!��%� ��� ���� ; !��=��g �h"�"��h
g�"x�� ��! ��"�"���g ��h$� �=��8 ��
O���$�} !�g���$ �h"�"�8P

�â óÌÌÒÐ ñ����òâ ð ÍÏ×ØÐÛÌ ×Ø ÌÛÖÌÏÛá ã×ÞÌÑ
ÛÐÒÐÑÕ ÐÑ ×ÛÖ ÎÕÌ Ë×ÞÌÓ� ð ÓÔÙÖá ÐÑ ÝÌÏÎÛÎâ

��� qH !����� � h"����8 � }�g���g}
x���� ��� ��"�"���"� "� ��"�$� "=�� �t
8��� ���h�� y ��� h���P j�!�� ��h��!�!
���� ���� "� ��"�"���"� x��� yP� ��� h���
�� rtt� ��! j�!�� h"�� ��!�� ���

���=��x "� ��� qH !�������"� "� }�g���g
h"����8}P ��� ���%�� "� �$!��$8 � yy
��$$�"� �� rtt� %�� � ����h��! �" h�"  
�tt ��$$�"� �� rt�& ��! �yy ��$$�"� %8
��� 8��� rtruP s�"�g ��� j�!��� 9���� ;
O���$� �� ��� $��g� � ��"�"���"� "�
�$!��$8 �"��$���"� ��! ��� g�"x�� ����
��"�g ��� �g�! � ��h��� ��g ��g��� ��!
��g���P O���$� �� ��� $��g� � ���%�� "�
"$! �g� �"�� �� j�!��P w$! �g� �"�� 
��� ��� $� � �� "�� �"� ��� �g�!P

Þ×ÒßÈà ÍÄÏ áÆÅÆÐÒâÉÆÄÈ

b0�-,+T)*�
4
�

�â ðÑÔË×Ñá ÎÑÖ þÌÐÍÛÌ ñ����òâ 
Ü×Ñ×ÞÐÜ
ÕÏ×ãÔË ÎÑÖ Ü×ÞÞÙÑÐÔá ÖÌÒÌÛ×ÍÞÌÑÔ
ÔËÏ×ÙÕË ÖÌÜÌÑÔÏÎÛÐôÌÖ ÍÛÎÑÑÐÑÕ� ÔËÌ ÜÎÓÌ
×Ø ÊËÎÛÐäÙÛÎÞÙÐäÎÓ ÊÏÙÓÔ ÐÑ ÝÌÏÎÛÎß ïÑÖÐÎâ

�h"�"��h !�=�$"����� �$�����g �� ���
g$"%�$ 9"��� �� ��"=�� �" %� �
�"���!�%$� ��!����G��g; ��!!$�! x���
h"������"�; h"$"  �$ x� �� "� �� "��h� ;
��! ��!��x��$���g  �hh�  � P j� �{{&;
�����g �" ���"�� !�=�$"����� ���h��h� 
�� j�!��; ��� g"=������� "� j�!��
����!�! ��� ����"��$ h"� ������"� �"
��h"���g� %"��"�~�� !�=�$"�����
�$�����g; � ����!�g����h  ���� ��"� ���
�"�~!"x� ����"�h� g�����$$8 � �! �� ���
g$"%�$ 9"���P j� "�� j�!���  ���� ~ O���$�
~ ��� � ����!����  ���G�! � ¤��"�$�} 
�$�����g �"=�����¤ ���� "=�� ��� $� �
�x" !�h�!� �� g�$=���I�! h"�������� 
�h�"  ���  ����; �� �$���g �� !�=�$"�����
��":�h� ���� x"�$! �"� ��=� �������!
"����x� �; ���g�%$8 ����"=��g ��� z��$��8
"� ���8 ��"�$�} $�=� P j� ��� �����; x�
��=��x ��� �h"�"��h g�"x�� ��!
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h"������8 !�=�$"����� "��h"�� ��"�
��� � ����!���� �� O���$�; ��������g
"�� $"h�$ �"���"���; ���$�G�$�� <�G� 
��� �; ��! �� �hh"��$� ����� P w�� g"�$
� �"  ���� "�� ��!�� ���!��g "� ���
h�� � ��! h"� �z���h� "� � �����G�%$�
g��  �""� �$�����g ���������� ��
O���$�P

@�3
� B���0�
+

�â óÐÓËÑ×Ð ÎÑÖ ó××ÏÎ ñ����ßòâ 
Ü×Ñ×ÞÐÜ
ÕÏ×ãÔË ÎÑÖ ÍÏ×ÖÙÜÔÐÒÐÔá ÎÑÎÛáÓÐÓ ×Ø
ÝÌÏÎÛÎ� ð ÕÏ×ãÔË ÎÜÜ×ÙÑÔÐÑÕ ÎÍÍÏ×ÎÜËâ

O���$�} �h"�"�8  ���! "�� �� j�!�� !��
�" ��  ��$$�� �h���=����� �� �����
!�=�$"����� ��!�h� ; =�%���� ��h��"$"g8;
 ��=�h�  �h�"�; ��! ��:"� !����!��h8 "�
��������h� P ¥"x�=��; ���  ���� � �$ "
h"���"���! %8 �h"�"��h �  ��  �h� � 
$"x �g��h�$����$ ��"!�h��=��8; ��!� ����$
 ��g����"�; ��! ��h��� �!
�����$"8����; �����h�$��$8 ��"�g ���
�!�h���! x"�G�� P ��� �� ���h� ���$�� 
� g�"x�� �hh"�����g ����!�g� �" �  �  
O���$�} �h"�"��h !�=�$"����� ��"�
�{{{~rttt �" rtr&~rtr� �"� �  �  ��g ���
 �h�"��$ ���$�� "� ���  ���� �h"�"�8P ���
���!��g ��=��$ � !�"� �� �"��$ ��h�"�
��"!�h��=��8; ��g�$�g����g ������h���h�� ��
h�����$ ��! $�%"�� � �g�P ��� �� �g�� 
g����! ��"� ��� g�"x�� �hh"�����g ���
� �! �" ��":�h� ��� ������ g�"x��
���:�h�"�8 "� ���  ���� �h"�"�8 ��!
 �gg� � ����"������ �"$�h8 �� ������� 
�" ��$� �����h� �� g�"x�� �"������$P ���
��":�h��! #�"  9���� X"�� ��h R�"!�h�
�#9XR� ��! R�� |����� #9XR�R|#9XR�
g�"x�� ��� h"�=����! ���" q9 !"$$�� ��!
h"�����! x��� ��� v"�$! ���G ���� �"$!
"�¥�g�~j�h"��|"����8 �¥j|�P �=�� ��� 
���� �"$! � !8����h;  " x� ��=� ��� �

��":�h��! ��� ���� �"$! �"� ¥j| ��! ����
h"�����! �� x��� O���$� R|#9XRP s ���
"�� h�$h�$���"� ; O���$� h�� %� � ��g�~
��h"�� �h"�"�8 %8 ��� 8��� rt&y~&� ��
h� � "� ��%���"� �"$�h8 ���"�� ; x��$�
x"�G�%$� �"$�h8 ���"�� ��G� �� �� ¥j|
%8 ��� 8��� rt�r~�&P s ��:"� �"h� "�
�"$�h8 ���"��  �"�$! %� �" ����"=�
��h��"$"g8 ��! ����g����� ���h��h� 
�h�"  !��������  �h�"� ; ��g�� ��"�
�g��h�$����; ������h�����g; ���!�;
���� �"��; �����h�; ��! ��%$�h
�!���� �����"�P

�â Ó×ÓÌÍË ÎÑÖ �ÎÖÐÕ ñ����òâ þÙÓÔÎÐÑÎÚÛÌ
ÖÌÒÌÛ×ÍÞÌÑÔ ÎÑÖ ÞÎÑÎÕÌÞÌÑÔ ÍÏÎÜÔÐÜÌÓ
ÐÑ þç
Ó ×Ø ÝÌÏÎÛÎ� ð ÓÔÙÖá ÎÞ×ÑÕ þç

ÌÞÍÛ×áÌÌÓâ

���  ��!8 ��=� ��g��� ��� �!"���"� "�
 � �����%$� !�=�$"����� ��!
����g����� ���h��h� ��"�g 9��$$ ��!
7�!��� �������� � �97� � �� O���$�;
�"h� ��g "� G�8 !��=�� ��! %������ �"
 � �����%�$��8P 97� �$�8 � h����h�$ �"$�
�� ���  ����} �h"�"�8; 8�� ���8 ��h�
h��$$��g� �� ����g�����g  � �����%$�
���h��h� !�� �" $�����! �����h��$
�� "��h� ; �� ����h���� �x�����  ; ��!
 �h�"�~ ��h���h �"$�h8 g�� P q ��g �
h"�%�����"� "�  ���� ��h�$ ����"! ;
��h$�!��g k� ���} ���h� �� �; sHw<s;
$����� ��g��  �"�; ��! ��$���$� $"g� ��h
��g��  �"�; ���  ��!8 ���$8I� �"x
��h�"�  �h� � �x�����  ; ����  �I�;
��!� ��8  �h�"�; ��! g"=�������
�����=����"� ���$���h� ��� �!"���"� "�
 � �����%$� ���h��h� P ��� ���!��g ��=��$
���� ��g��� �x�����  �  ��"�g$8
�  "h����! x��� g������ �!"���"� "�
 � �����%�$��8 ��� ��� ; ��! $��g�� 97� 
��� �"�� $�G�$8 �" ���$�����  �h�
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���h��h� P s!!���"��$$8;  �g����h���
!�������h� �� �!"���"� $�=�$ ���
"% ��=�! �h�"  ��!� ��8  �h�"� ; x���
������h�����g ���� $��!��g ��! �����$
���� $�gg��gP #"=�������  ���"��;
��h$�!��g �"$�h8 �����x"�G ; �����h��$
��h����=� ; ��! �������g ��"g��� ; � 
�"��! �" %� � h����h�$ ��h�"� �� !��=��g
 � �����%�$��8 �!"���"�P ���  ��!8
h"�h$�!� ���� � ��$��~��h���! ����"�h�;
��h$�!��g ��� ��g �x�����  ;  �h�"�~
 ��h���h �����=����"� ; ��! �����h�!
g"=�������  ���"��; � �  �����$ �"
�" �����g x�!� ����!  � �����%�$��8
���h��h� ��"�g 97� �� O���$�P ��� �
�� �g�� ��"=�!� =�$��%$� g��!��h� �"�
�"$�h8��G�� ��! ��!� ��8 $��!�� ��
��"�"���g  � �����%$� !�=�$"�����
x����� ��� 97�  �h�"�P

îâ 	îßÌÔß ÎÛ ñ����òâ ïÞÍÎÜÔ ×Ø ÊÌÜËÑ×Û×Õáà
óÎÓÌÖ þÌÏÒÐÜÌ ïÑÑ×ÒÎÔÐ×ÑÓ ×Ñ Ê×ÙÏÐÓÔ þÐÔÌ
êÌÒÐÓÐÔÓâ

��� �"��� � ��!� ��8 � � =���$
h"��"���� "� ��� �h"�"�8 ��! � 
�  �����$ �"� �!=��h��g  "h���8; h�$����;
��! ��� ��=��"�����P X�g���$ ��h��"$"g8
�� h���g�! =���"� ��h�� "� ��� �"��� �
��!� ��8; ��h��� ��g �hh�  �%�$��8;
h"�=�����h�; ��! ��� h���h��8 �"

�hh"��"!��� ��!�=�!��$ ��������h� P ���
�"��� � } �������"� �" ��=� �� h�� %� ��G��
� � ��� ��� "� ���  �hh�  "� �
!� ������"�; ��! �� !����! "� ���
��������h� ���8 g��� ��"� ����� =� ��P ���
��� ���  ��!8 �  �  � �"x ��=� ����g
�"��� �  ��� � ���$���h�! %8 ��� =����%$� 
"� ��h��"$"g8~%� �!  ��=�h� ���"=���"� ;
 ��=�h� =�$��; ��! ��������h�  �����g
���"�g� ��h��"$"g8P ���  ��!8 x� %� �!
"� ������8 !��� h"$$�h��! ��"� �"��� � 
x�" ��! =� ���! ����G�$�� ��!
�����=������������ �� O���$�; j�!��P
��� !��� x��� h"$$�h��! � ��g �
z�� ��"������ ��"� �  ���$� "� &�t
�"��� � � ��g ����" �=�  ���$��gP 9R99
< r�; R�"h�  7�h�" < �Pr; ��! 97s>�
R¦9 � x��� � �! �"� !��� ���$8 � P ���
 ��!8 ���! ���� ��h��"$"g�h�$$8 %� �!
 ��=�h� ���"=���"� ��h��� �  ��=�h�
=�$��; =� ��"�  ��� ��=� �� ; ��! ��������h�
 �����g "�$���P ���  ��!8  �"x ���� ���
z��$��8 "� ���  ��=�h� �� � ��="���%$� ��!
 �g����h��� ����h� "� =� ��"� } ������
=� �� �" ���  ���P ���  ��!8 � $�����! �"
�"��� � } ��� ��h��=� ; ��! h"�!�h���g �
��$�� ��G��"$!�� ����"�h� �"  ��!8��g
!�g���$ �"��� � � ��h"����!�!P
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��*�*	 .��5 2
����

4-
��
*0
è �* F'+� ]�*,��D ?W?N(

���  ���G�� "� ��� ����� x� R�"�P
H����!�� O���� �� ��"�; |�������
X��������� "� �h"�"��h #Qq9� ¥� ��;
9��� | ��$�g"��$; |������� "� O9jX|
�"!�����! ���  �  �"�P ��� �=��� x� 
�������! x��� !� ���g�� ��! ����$$� � ;
��h$�!��g 9��� # <�:�8� >�g��=��;
k"��!�� |�w "� ��h��"���G; ��! 9��� <
O 7����x ; k"��!��g ���h���=�
|������� "� j�9 #�"��P R�"� O Q Q" ���
x�$h"��! ��� �����h����� P

B1+���0�A j�!�� �� �="$=�! � ���:"� ��%
"� ��h� ��!� ���� ��h$�!��g ��h�~ ����~�� 
�� ���x"�$!P k"� �$�" � $� � ����� !�h�!� ;
��h�~ �h�"� �� %��� � ��:"�  "��h� "�
���$"8���� �"� ��� �!�h���! 8"��� "� ���
h"����8P ��� ��h�~ �h�"� ��z���� ��
���%$��g �h"~ 8 ��� ���� ��h$�!� ��� ��h�
"� ���=�� ���� ��! �� ���h� �� ������"� �"
 ��=�=� ��! ����=�P j� j�!��; ��h�~
��!� ���� ��� $��g�$8 h"�h�������! �� ��x
$��g� h���� P ��� g"=�������} ���"�� �"
%���g ��h� ��!� ���� �"  ��$$�� �"x� ��=�
$��g�$8 ��$$��  �"��; ��h��� ��O���$�; x����
��� ��h��"���G �����=������������

�"!�$ �� �"� "�$8  �hh��!�! %�� �� �$ "
%��� ���$�h���! �� "���� h���� P ��� �����
��!��="�� �" �!�����8 G�8 ��h�"� 
�� �"� �%$� �"�  �hh�  "� ��h��"���G
�����=������������ %8 ���$8��g ���
9��g�$ �rt�y� �����x"�G "�
��������������$ h�$���� ��!  �gg� � 
 �����g8 �" �����h� j� ����� j��9  �h�"� 
���" "����  ��$$�� �"x� "� ��� h"����8P
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w� ���� k�%����8 rtru; ¥"�}%$� |����
7��� ��� "� ��� 9���� 9��� R�����8� <�:�8��
!�$�=���! ��� ����g���$ �!!��  �"� ���
 ������; R�� �!�����$ �!!��  %8 R�"� O H
¥���$�$; R�� �!��� O�s ��! |������� y��
9���� k����h� |"���  �"� ��! R���"�
�!!��  %8 R�"� 7 s w"����;
X� ���g�� ��! R�"��  "� "� #jk� ��! �
%""G x� ��$�� �! ����"��! %8 9���;
�������G�� >"8; ¦"�!"� 9h�""$ "�
�h"�"��h ��! R"$���h�$ 9h���h� ��! 9��� O
>�=� >����; 9���� R$�����g �"��!;
#"=������� "� O���$�P ��� �=��� x� 
��$�h�����! %8 9�� 97<�:�8����! js9 �>�!P�;
k"���� |���� 9�h�����8; #"=������� "�
O���$�; R�"� j��!�8� >�:�� |���� jj7sX;
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R�"� O Q Q" ��� X���h�"� #jk�; R�"� |
<�������� X���h�"� |X9; R�"� 9���:� 9 >;
X��������� "� �h"�"��h ; q��=�� ��8 "�
O���$�; 9��P s��$� Q 9; R���h���$ #"=�
|"$$�g� �"� v"���P 9�� 9����" � �
<��g�� �#�����$ 9�h�����8O�sx�$h"��!
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